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Abstract: In this work is approached the loan as a financing source of investment activity. After this study was
found that the volume of medium and long term loans contracted exceed the total investments in Moldova's economy.
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At the same time, demand for medium and long term loans is influenced by interest rate. Once with the increase of this

indicator, decreased volume of new loans.
Key words: loan investment, financing sources, investment activity, investment, loan offers.

Finantarea obiectivelor investitionale ale entitatilor economice este posibild, inclusiv prin apelarea la banci si
contractarea creditelor pentru investitii.

Imprumutul bancar de care poate beneficia o intreprindere are o destinatie precis stabilitd si este insotit de cele
mai multe ori de garantii reale si/ sau personale [4, p. 171].

Pentru ca intreprinderea sa beneficieze de credite bancare, ea trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii [2, p.
47]:

- participarea firmei cu resurse proprii la acoperirea unei parti a necesarului de finantat in care este angajat
imprumutul;

- fluxurile financiare viitoare sd permitd rambursarea integrala a creditelor si dobinzilor aferente la termenele
scadente, aspect reflectat iIn documentatia tehnico-economica intocmitd de intreprindere;

- prezentarea bancii de garantii asiguratorii din partea firmei solicitatoare de resurse de imprumut. Garantiile sunt
reprezentate de gajul unor bunuri imobile sau titluri de valoare, cesiuni de creanta, scrisori de garantie emise de alte
institutii financiare autohtone sau straine.

Examinind in literatura de specialitate criteriile de clasificare a creditului, evidentiem locul creditului
investitional in sistemul multidimensional de relatii de creditare prin urmatoarea figura:

N 4
Se elibereaza de cu scop productiv in forma baneasca
banca
N i 7
Creditul investitional
\/ L \Af
persoanelor pentru procurarea pe termen lung
Jjuridice mijloacelor fixe

J -

Figura 1. Locul creditului investitional in sistemul relatiilor de creditare
Sursa: sintetizat de autor [8, p. 92]

In general, creditele acordate agentilor economici pentru sustinerea financiara a obiectivelor investitionale fac
parte din categoria creditelor pe termen lung si iau forma creditelor destinate procurdrii de echipamente, creditelor
ipotecare - destinate procurarii, construirii sau extinderii proprietatii imobiliare cu destinatie industriala sau comerciala.
La inceputul anilor 90, apare o alternativa de creditare denumita in literatura de specialitate ca ,,Project financing”.
Aceasta tehnica de finantare se caracterizeaza prin faptul cad numai veniturile generate de proiectul creditat reprezinta
sursa de restituire a creditului contractat de entitatea economica pentru finantarea acestui proiect investitional.

In opinia cercetatorului roman M. Mironiuc, creditele pentru investitii completeaza resursele proprii de finantare
ale entitatilor care realizeaza noi obiective de investitii, mentin sau dezvolta capacitati de productie, modernizeaza si
retehnologizeaza diferite utilaje si instalatii tehnice [3, p. 86].

In aceastd ordine de idei ne propunem si examinim evolutia soldului creditelor acordate in Republica Moldova,
in scopul evidentierii locului creditelor acordate pentru investitii.
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Tabelul 1. Evolutia soldului creditelor acordate in economia Republicii Moldova

Indicatori 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Soldul creditelor in 25122, 23884, 26915, 30962, 35948, 42632, 41273,
economie — total, mil. lei 6 1 5 9 3 7 0
din care:
pe termen scurt 6375,9 5364,6 3929,8 3833,9 4291,9 5257,7 3409,4
pe termen mediu si lung 18746, 18519, 22985, 27129, 31656, 37375, 37863,
7 5 7 0 4 0 6

Rata creditelor pe termen 74,62 77,54 85,40 87,62 88,06 87,67 91,74
mediu si lung 1n totalul
creditelor acordate pe
economie, %

Sursa: BNS

In baza datelor furnizate de Biroul National de Statisticd, constatim ci creditele pe termen mediu si lung detin o
pondere semnificativa in totalul creditelor acordate in economie. In anul 2008 acestea constituiau circa 75% in anul
2013 ponderea acestora este in crestere si atinge un nivel de 88,67% iar in anul 2014 creditele pe termen mediu si lung
detin o pondere de circa 92% din totalul creditelor acordate In economie.

Asadar, in scopul finantarii activitatii investitionale, creditul pe termen mediu si lung este preferabil celui pe
termen scurt, datoritd capacitatii lui de a garanta debitorului siguranta financiara de care acesta are nevoie. In acest
context vom examina raportul dintre investitiile in activele imobilizate realizate si creditele pe termen mediu si lung
acordate In economia Republicii Moldova.

Tabelul 2. Evolutia raportului stabilit intre investitiile realizate si creditele pe termen mediu si lung
acordate in economie in perioada 2008 - 2014

Indicatori 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1. Investitii n active materiale pe 18 224,8 11 13 16 171539 19 20
termen lung - total, mil. lei 123,6 804,8 449.5 132,3 849,2
2. Soldul creditelor pe termen 18746,7 18519,5 22985,7 27129,0 31656,4 37375,0 37863,6
mediu si lung - total pe economie,
mil. lei
3. Raportul dintre investitii in 97,22 60,06 60,06 60,63 54,19 51,19 55,06

activele materiale pe termen lung si
credite, %

4. Raportul dintre credite si 1,028 1,664 1,665 1,649 1,845 1,953 1,816
investitii, coef.

5. Ritmul cresterii investitiilor in - 61,04 124,10 119,16 104,28 111,53 108,97
activele materiale pe termen lung,
%

6. Ritmul cresterii soldului - 98,79 124,12 118,03 116,69 118,06 101,31
creditelor pe termen mediu si lung,
%

Sursa: BNS, calcule proprii
Atragerea investitiilor In sectorul real al economiei este o prioritate pentru stat, deoarece acesta este interesat in
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imobilizate constatdm ca in anul 2009, ca consecinta a crizei economico-financiare care a cuprins economia Republicii

Moldova, volumul investitiilor a scazut cu circa 39 puncte procentuale comparativ cu anul 2008 si abia in anul 2013
volumul investitiilor realizate depaseste valoarea inregistratd in anul 2008 cu circa 5% si constituie 19132,3 mil. lei, iar
in anul 2014 investitiile efectuate in Republica Moldova constituie circa 20849,2 mil. lei, cu circa 8,97% mai mult
decit in anul 2013.

Soldul creditelor pe termen mediu si lung acordate in anul 2009 descresc cu circa 1,21 puncte procentuale
comparativ cu marimea aceluiasi indicator inregistrata in anul 2008, iar incepind cu anul 2010 sunt in continua crestere,
depasind volumul investitiilor realizate in economia Republicii Moldova.

In dinamici se observi ci volumul creditelor pe termen mediu si lung depisesc volumul investitiilor in
imobilizarile corporale realizate total pe economie de circa 1,6 ori in anii 2009 - 2011 si de circa 1,8 ori in anii 2012 -
2014. Astfel, 55% din volumul total al creditelor acordate in anul 2014 acoperad volumul total al investitiilor realizate.
Acest lucru se produce in conditiile n care investitiile sunt finantate prin diferite surse de finantare, printre care se
regiseste si creditul cu o anumiti pondere. In aceastd ordine de idei constatim ci persoanele fizice si juridice nu
valorifica potentialul creditelor pe termen mediu si lung in finantarea obiectivelor investitionale, dar apeleaza la
respectivele credite Tn mare parte pentru acoperirea necesitatilor curente.

In general, decizia entititii economice de a contracta credit in scopul finantarii prioritatilor investitionale, este
influentata pe de o parte de costurile indatorérii care includ dobinda, comisioanele bancare, cele de administrare, iar, pe
de alta parte, de necesitatea constituirii unei garantii. in contextul dat necesitd a fi examinati evolutia ratelor medii
ponderate ale dobinzilor in dinamica.

Tabelul 3. Evolutia ratelor medii ponderate ale dobinzilor la creditele noi acordate total pe sectorul
bancar si volumele aferente acestora

Anii Credite noi acordate, mil. lei
In moneda nationald In valuta straina
Total pe sectorul bancar Total pe sectorul bancar
De la 2 ani pind 5 ani Peste 5 ani De la 2 ani pina 5 ani Peste 5 ani
% Suma, mil. lei % Suma, mil. % Suma, mil. % Suma,
(Volum) lei (Volum) lei (Volum) mil. lei
(Volum)
2013 12,19 7 545,39 10,70 1 673,98 7,96 4 065,06 7,11 667,24
2014 10,24 18 897,26 10,13 2 019,23 8,08 14 785,20 | 6,90 559,67
2015 13,92 6271,93 12,48 122593 7,02 3967,31 6,43 485,65
Sursa: BNM

In iulie 2012, metodologia de calculare a ratelor dobanzilor la creditele acordate si depozitele atrase pe sectorul
bancar a fost modificatd, conform Instructiunii privind raportarea ratelor dobinzilor aplicate de bancile din Republica
Moldova, aprobatd prin HCA a Bancii Nationale a Moldovei nr. 304 din 22 decembrie 2011, cu modificarile si
completarile ulterioare. Din acest motiv a fost examinata situatia ratelor medii ponderate ale dobinzilor aferente
creditelor noi acordate doar in perioada 2013 - 2015, in scopul asigurarii comparabilitatii datelor.

In baza datelor prezentate in tabelul 3 constatim relatia invers proportionald dintre cererea la credite si rata
dobinzii. Astfel, odata cu sporirea ratei dobinzii pentru creditele noi acordate scade volumul acestora.

Fiind examinatd informatia aferentd ratelor medii ponderate ale dobinzilor la creditele noi acordate in
exclusivitate persoanelor juridice constatim situatia descrisa mai sus. In anul 2015, entititile economice contracteazi
credite in monedd nationald pe o perioadd de la 2 ani la 5 ani la o ratd a dobinzii medii ponderate egald cu circa
13,44%, in volum de 4860,80 mil. lei cu 28% mai putin decit creditele contractate in anul 2014 la o ratd medie

357



CONFERINTA STIINTIFICA INTERNATIONALA
ASIGURAREA VIABILITATII ECONOMICO-MANAGERIALE PENTRU DEZVOLTAREA DURABILA A ECONOMIEI REGIONALE
IN CONDITIILE INTEGRARII IN UE
ponderata a dobinzii de 9,97%. Creditele noi acordate in moneda nationald pe o perioada de peste 5 ani, la o ratd a

dobinzii medii ponderate de 10,97% constituie 476,36 mil. lei, cu circa 23,73% mai putin ca in anul 2014 cind rata
dobinzii constituia circa 9,36%. Aceeasi situatie este sesizatd si in cazul evolutiei creditelor acordate persoanelor
juridice in valuta strdind. Sporirea ratei dobinzii ca consecintd a crizei bancare care s-a declansat in anul 2015 a
influentat negativ volumul creditelor noi acordate in anul respectiv.
Tabelul 4. Evolutia ratelor medii ponderate ale dobinzilor la creditele noi acordate persoanelor juridice si
volumele aferente acestora

Anii Credite noi acordate, mil. lei
In moneda nationald In valuta strdina
Persoane juridice Persoane juridice
De la 2 ani pina 5 ani Peste 5 ani De la 2 ani pina 5 ani Peste 5 ani
% Suma, mil. lei % Suma, mil. % Suma, mil. lei % Suma, mil.
(Volum) lei (Volum) lei
(Volum) (Volum)
2013 11,73 6 081,99 10,38 609,15 7,95 4 026,73 7,06 650,23
2014 9,97 17 075,06 9,36 624,54 8,07 14 767,53 | 6,86 545,22
2015 13,44 4 860,80 10,97 476,36 7,01 3 895,71 6,34 451,53
Sursa: BNM

In anul 2016 se incearci o redresare a situatiei care are ca efect diminuarea nesemnificativa a ratelor medii ale
dobinzilor aferente creditelor acordate. Aceasta tendintd este vizualizata in tabelul 5.
Tabelul S. Evolutia ratelor medii ale dobanzilor aferente soldurilor creditelor acordate

Lunile Rata medie la credite (%)

anului moneda nationalad valuta straina

2016 Persoane juridice

de la 2 ani pana la 5 ani peste 5 ani de la 2 ani pana la 5 ani peste 5 ani
01. 2016 13,35 10,94 7,07 6,33
02. 2016 13,37 10,96 7,04 6,15
03. 2016 13,40 10,85 6,94 6,13
04. 2016 13,35 11,06 6,97 6,04
05.2016 13,25 10,96 6,84 5,89
06.2016 12,90 10,89 6,82 5,87
07.2016 12,79 10,74 6,77 5,78
Sursa: BNM

Potrivit celor examinate, constatdm ca volumul creditele noi acordate in anul 2015 pe termen mai mare de 2 ani,
ca urmare a declansdrii crizei bancare, este in descrestere. Aceasta situatie este influentatd de numerosi factori printre
care putem evidentia urmatorii:

- stabilirea unei rate inalte a dobinzii provoaca reducerea cererii la credite din cauza costului ridicat al acestora
dar si a incapacititii financiare a clientului de a suporta respectivul cost;

- un coeficient sporit de credite neperformante, prezent in portofoliul de creditare al bancilor comerciale,
blocheaza fluxurile financiare generate de depozitele bancare in proiecte ineficiente si nerentabile si influenteaza
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negativ mediul economic prin insuficienta resurselor financiare ale bancilor in asigurarea nevoilor subiectilor

€Conomici;

- refuzul creditorului in acordarea resurselor financiare pentru finantarea proiectelor investitionale care sunt
neefective sau a celor cu un grad sporit de risc;

- agravarea situatiei financiare a intreprinderii [5, p. 25], care conditioneaza imposibilitatea acesteia de a
contracta credite pe termen mediu si lung.

In cazul in care entititile economice opteazia pentru finantarea priorititilor investitionale pe seama
imprumuturilor bancare, acestea sunt avantajate prin caracterul de lunga durata specific lor si prin posibilitatea obtinerii
resurselor financiare necesare inainte de inregistrarea veniturilor proprii, capabile sd finanteze obiectivele
investitionale. Creditul cu scop investitional este obtinut intr-un termen rezonabil cu conditia ca toate cerintele bancii
cu privire la actele care urmeaza a fi prezentate sunt executate de solicitantul de credit. Totodatd, la momentul
incheierii contractului de credit, o atentie deosebitd se acorda destinatiei creditului, termenului de recuperare si
riscurilor aferente. In acest sens, pe parcursul perioadei de creditare, debitorul si creditorul devin parteneri, fiind
deopotriva interesati in derularea reusitd a activitatii investitionale si obtinerea profitului. Debitorul impreund cu
creditorul poate modifica clauzele contractului de credit iar odata cu expirarea termenului de valabilitate a contractului
de credit si rambursarea totala a datoriilor fata de creditor, intreprinderea imprumutatd nu mai are alte obligatii fata de
banca.

O particularitate aferentd creditului investitional identificatd tine de controlul eficientei utilizarii resurselor
financiare Tmprumutate, ceea ce echivaleaza cu monitorizarea executarii lucrarilor aferente proiectului investitional [7,
p. 406].

In scopul sustinerii financiare a sectorului real al economiei, bancile comerciale propun un portofoliu variat de
credite destinate finantarii obiectivelor investitionale ale entitatilor economice. In acest sens, au fost examinate ofertele
Moldova selectate dupa nivelul profitului net inregistrat de aceste institutii bancare in anul 2015, sintetizind respectiva
informatie in tabelul 6.

Tabelul 6. Ofertele de creditare ale obiectivelor investitionale propuse de bancile comerciale

MAIB 1. Credite pentru MDL 10000-700000 60 luni 17% - 19%
agricultura (scop
investitional) se stabileste in
2. Credit pentru IMM MDL, 80% din valoarea dependenta de
(scop investitional) USD, EUR proiectului 60 luni resursele
investitional acordate
Victoriabank Credit investitional MDL, 100% din valoarea 36 luni 20% - MDL
USD, EUR proiectului 8,5% - USD,
investitional EUR
MICB 1. Credit pentru investitii. MDL, in functie de necesarul 36 luni se stabileste de
USD, EUR solicitantului banca
2. Credite pentru
agricultura (scop MDL 3000000 15 luni 10%
investitional)
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Mobiasbanca 1. Credit imobiliar MDL pina la 10000000 10 ani se stabileste de
2. Mobias Leasing MDL, 80% din valoarea de 12 - 60 banca
USD, EUR intrare a obiectului luni -
Fincombank 1. COMPACT (proiecte =~ MDL, min. echivalentul a 3-7ani
investitionale n USD, EUR 5000 USD - max,
agriculurd) 600000 USD
MDL pind la 36  in toate cazurile
2. Micro Credit Business 100001 - 200000 luni se stabileste de
MDL pind la 60 banca
3. Credit Progress 200001 - 1100000 luni
Business

Sursa: Sintetizat de autor in baza informatiei prezentate de bancile nominalizate in tabel

In concluzie, la cele relatate, mentionim ca eficienta activitatii investitionale tine in mare parte de decizia
administratiei intreprinderii cu privire la selectarea surselor optime de finantare la costuri relativ reduse. In aceste
conditii, creditele bancare acordate cu scop investitional rimin a fi una dintre cele mai importante surse de finantare a
investitiilor pentru dezvoltarea si modernizarea entitatilor economice autohtone, prin posibilitatea sustinerii financiare a
necesitatilor investitionale total sau partial. Totodata, entitatile economice urmeaza sa constientizeze rolul creditelor cu
scop investitional pentru economie si si fie capabile in utilizarea eficientd a acestora conform destinatiei. Intrucit,
utilizarea creditelor pe termen mediu si lung 1n scopul acoperirii cheltuielilor curente solutioneaza problemele
financiare de moment ale firmei si nu contribuie la dezvoltarea entitatii si sporirea veniturilor acesteia.

Dezvoltarea creditelor cu scop investitional va solutiona problema insuficientei resurselor financiare, fructificind
fluxurile de numerar in timp, ca urmare a inregistrarii veniturilor suplimentare de pe urma realizarii investitiei §i
pozitionind entitatea economica pe o treapta evolutiva superioard. Acest lucru este posibil in coditiile unei stabilitati
macroeconomice prin promovarea unor politici de stimulare a economiilor populatiei in depozite pe termen lung,
elaborarea si implementarea unui sistem de norme care garanteaza restituirea creditelor anterior acordate, asigurind,
astfel, reducerea ratei creditelor neperformante si ameliorarea situatiei economice la nivel national.
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