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Le capital social est le capital de départ de l'entité commerciale, nécessaire pour assurer son activité principale et
réaliser des bénéfices futurs. Le capital statutaire est l'un des principaux indicateurs qui caractérisent la taille et la
situation financiére de l'organisation. La valeur du capital statutaire peut, par décision des fondateurs, augmenter ou
diminuer dans le proces d'activité financiere et économique, avec l'enregistrement obligatoire des modifications dans les
documents constitutifs.

Dans cet article, l'auteur fait une étude approfondie du réle et des mouvements de capitaux dans une entreprise sur
la base d'informations réelles des agents économiques nationaux. Donc, seulement connaissant bien la situation des
mouvements de capitaux nous pourrons organiser en toute sécurité le procés de production et commercial, fait qui
générera également une augmentation des bénéfices, dans les conditions d'un niveau acceptable de risque, de stabilité
financiere, de solvabilité, et de liquidite.

Mots clés: capital, risque, liquidité, solvabilité, rentabilité.

Resursele financiare reprezinta o resursa important in organizarea activitatii Intreprinderii, iar capitalul — unul din
factorii principali in activitatea de productie, avand o importantd majora in viabilitatea activitatii si stabilitatea financiara a
agentului economic.

Anume, capitalul reprezinta baza aparitiei si functionarii ulterioare a oricarei intreprinderi, iar in procesul activitatii
asigurd interesele companiilor, personalului si a statului.

Capitalul propriu, din componenta careia face parte si categoria studiatd in acest articol, adica

,capitalul social”, in bilant poate intra atat in forma concreta, cat si in forma abstracta.

Situatia datd se explica prin faptul ca el poate intra in evidenta sub forma de depuneri, investitii in capitalul social
sau sa creasca in rezultatul activitatii de baza a intrprinderii prin intermediul profitului.

Capitalul social reprezinta capitalul de start al subiectului economic absolut necesar pentru aprovizionarea activitatii
de baza a acestuia si obtinerea unui profit rezultat in viitor.

Capitalul social este unul din principalii indicatori care caracterizeaza marimea si situatia financiaraa intreprinderii.

Nivelul capitalului social poate, dupd decizia conducatorului, s creascd ori sd scada In procesul activitatii
economico-financiare cu indicarea obligatorie a modificarilor in documentele constitutive ale entitatii economice.

Capitalul social caracterizeaza nivelul sau marimea patrimoniului detasat, dreptul la proprietatea care a trecut in
gestiunea intreprinderii (persoana juridica). De asemenea, caracterizeaza proprietatea conducatorilor, precum si marimea
obligatiilor acestora dupa cota — parte a investitiilor lor.

Pentru a intelege rolul si locul capitalului social In cota-parte a nivelului capitalului propriu, putem utiliza tabelul 1,
care permite analiza elementelor capitalului propriu ce participa la formarea si modificarea nivelul acestuia.

Tabelul 1. Influenta elementelor ce formeaza capitalul propriu asupra nivelului cumulativ alacestuia

Influenta asupra capitalului propriu Formele elementelor
Capitalul social (311)
Elementele care modifica pozitiv nivelul Capitalul (314)
capitalului propriu (+) Capitalul :rezerva (321)
Profitul nerepartizat (332)
Capital nevarsat (313)
Elementele care modifica negativ nivelul Capital retras (315)
capitalului propriu (-) Pierdere neacoperitd anilor preceden (332)

Perderenetd perioadei  gestiune (333)
Profit utilizat al perioadei  gestiune (334)
Sursa:elaborat de autor

Cerintele legislative de baza valabile pe teriotriul Republicii Moldova in ceea ce priveste miscarea capitalului social,
precum si ordinea de investire sunt determinate de Codul Civil al Republicii Moldova nr. 1107 din 06.06.2002 (republicat
in Monitorul Oficial nr.66-75 din 01.03.2019 art.132).

Astfel, in conformitate cu actul normativ mentionat mai sus, capitalul social determind marimea minima a activelor,
de care trebuie sa dispuna o societate pe actiuni sau o societate cu raspundere limitata.

Contributiile in capitalul social al intreprinderii presupun depuneri in numerar, dacd documentele constitutive nu
prevad alta forma. In acelasi timp lucrarile si serviciile, executate si prestate la constituire si in perioada de existentd a
companiei, nu se considera contributii la formarea sau cresterea capitalului social al acesteia.

Nu pot fi considerate contributii la formarea sau cresterea capitalului social al intreprinderii cerintele si drepturile
nepatrimoniale.

Situatia financiara a intreprinderii reflectd capacitatea subiectului economic de a-si finanta activitatea, de a-si
mentine stabil capacitatea de plata a datoriilor (solvabilitatea) si atractivitatea de investitii.
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Gestionarea profesionald a finantelor necesitd nemijlocit o analiza aprofundata, care permite aprecierea mai exacta a
unei situatii nedeterminate cu ajutorul numeroaselor metode de cercetare moderne.

in analiza situatiei financiare un rol deosebit are cercetarea indicatorilor, la calculul cirora participacapitalul propriu.

In procesul activititii de aprovizionare, productie, realizare, precum si activititii financiare inclusiv, se petrece un
circuit neintrerupt al capitalului, se modificd structura activelor si a resurselor lor de formare, numerarul si nevoia de
resurse financiare si, in consecintd, starea financiara a Intreprinderii, a carei manifestare externa este solvabilitatea.

Daci solvabilitatea este o manifestare externd a starii financiare a unei Intreprinderi, atunci stabilitatea financiara
este latura sa internd, reflectand echilibrul fluxurilor de numerar, veniturilor si cheltuielilor, fondurilor surselor de formare.

Pentru asigurarea stabilitatii financiare, intreprinderea trebuie sa dispuna de o structura flexibila a capitalului si sa
fie capabild sa organizeze miscarea acestuia In asa mod, incat si se asigure o crestere constantd a veniturilor fatd de
cheltuieli in scopul mentinerii solvabilitatii si crearii conditiilor pentru o functionare normala.

Din aceste considerente, se recomanda de initiat analiza starii financiare cu studiul formarii si plasarii capitalului
intreprinderii, precum si cu evaluarea calitatii managementului valorilor constitutive ale acestuia.

Conducerea intreprinderii trebuie sd aiba o idee clard asupra faptului, din contul caror resurse isi va desfasura
activitatea si in ce domenii de activitate isi va investi capitalul.

Grija privind asigurarea afacerii cu resursele financiare necesare este un moment cheie in activitatea oricarei
intreprinderi. Prin urmare, analiza surselor de formare si plasarea capitalului este extrem de importanta.

La formarea structurii de capital, este necesar sa se tind seama de particularitatile fiecareia dintre componentele sale.

Ca exemplu, vom studia situatia economica in perioada 2018-2019 la intreprinderea ,,TEHNO- TRANS” SRL. Vom
analiza structura si dinamica surselor de formare pentru perioada studiata.

Tabelul 2. Analiza dinamicii si structurii surselor de capital ale intreprinderii ,, TEHNO-TRANS” SRL in perioada

2018-2019
Sursa capitalului Disponibilitatea fondurilor (surselor), lei Structura surselor, %
01.01.2019 | 31.12.2019 Abaterea 01.01.2019 | 31.12.2019 Abaterea
absoluta, +/- absoluta, +/-
Capital propriu 2739686 3926709 +1187023 46,81 40,75 -6,06
Capital imprumutat 3112786 5709891 +2597105 53,19 59,25 +6,06
Total capital 5852472 9636600 +3784128 100 100 100

Sursa:elaborat de autor in baza datelor analitice ale intreprinderii studiate

Structura surselor de capital a cunoscut o dinamica in 2018-2019, cand valoarea capitalului propriu a avut tendinta
de a scadea (6,06%), in timp ce ponderea capitalului imprumutat a crescut cu 6,06%.

In termeni absoluti, capitalul imprumutat in perioada 2018-2019 a crescut cu 2597105 lei, in timp ce valoarea
capitalului propriu a crescut cu 1187023 lei.

In procesul de analiza ulterioara, este necesar sa se studieze mai detaliat dinamica si structura capitalului propriu mai
detaliata prin prisma partilor sale constitutive pentru a clarifica motivele modificérii componentelor sale individuale.

In continuare vom studia formarea valorii agregate a capitalului propriu pentru perioada analizati in ceea ce
priveste partile sale constitutive (tabelul 3).

Tabelul 3. Dinamica structurii capitalului propriu la intreprinderea ,, TEHNO-TRANS” SRL
in perioada 2018-2019

Disponibilitatea fondurilor (surselor), Structura surselor, %
Sursa capitalului lei
Abaterea Abaterea
01.01.2019 | 31.12.2019 | absoluta, | 01.01.2019 | 31.12.2019 absoluta,
+/- +/-

Capitalul social 1925452 1895452 -30000 70,28 48,27 -22,01
Corectarea rezultatelor din - 27166 +27166 - 0,69 +0,69
anii precedenti
Profitul nerepartizat din anii 529906 814234 +284328 19,34 20,74 +1,4
precedenti
Profit net (pierdere) din 284328 1189857 +905529 10,38 30,30 +19,92
perioada de gestiune
Total capital propriu 2739686 3926709 +1187023 100 100 -

Sursa:elaborat de autor in baza datelor analitice ale intreprinderii studiate

Dinamica inceputa in perioada precedenta in ceea ce priveste scaderea ponderii capitalului social in structura totala a
capitalului propriu continui si in perioada 2018-2019. Se observa o scidere a ponderii capitalului social cu 22,01%. in
valoare absoluta, aceasta valoare a fost de 30000 de lei.

Trebuie de luat in consideratie ca, capitalul propriu se caracterizeaza prin atractivitate, asigurarea unei stari
financiare mai stabile si reducerea riscului de faliment.

Necesitatea capitalului social este conditionatd de cerintele autofinantarii intreprinderilor. Reprezinta baza pentru o

activitate de sinestatatoare si independenta. Particularitatea capitalului social consta in faptul ca poate fi investit pe termen
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lung si este expus celui mai mare risc. Cu cat este mai mare ponderea sa in suma totala a capitalului si cu cat este mai mica
ponderea fondurilor imprumutate, cu atat este mai mare protectia impotriva pierderilor si a riscului de pierdere a capitalului.

Dupa cum se cunoaste, starea financiard a intreprinderii, stabilitatea acesteia in mare masura depind de structura
optima a surselor de capital si a activelor intreprinderii.

in continuare, vom calcula anumiti coeficienti care ne permit si obtinem informatii suplimentare privind stabilitatea
financiara a agentului economic analizat (intreprinderea ,, TEHNO-TRANS” SRL) (tabelul 4):

- coeficientul levierului financiar (coeficietul riscului financiar);

- coeficientul de acoperire a datoriilor prin capital propriu (autonomia financiara).

Rata de levier financiar este calculatd prin raportul dintre capitalul Imprumutat si capitalul propriu, iar rata de
acoperire a datoriilor prin capitalul propriu - raportul dintre capitalul propriu si cel imprumutat.

Tabel 4. Calculul ratei de levier financiar al intreprinderii ,, TEHNO-TRANS” SRL
in perioada2018-2019

Indicatorii Perioada de raportare
2018 2019
Capitalul propriu 2739686 3926709
Capitalul imprumutat 3112786 5709891
Coeficientul levierului financiar, % 113,6 145,4

Sursa:elaborat de autor in baza datelor analitice ale intreprinderii studiate

Rata riscului financiar inregistreazd o dinamicd negativa. Astfel, analizdnd starea financiara a intreprinderii,
mentionam ca 1n perioada 2018-2019, coeficientul levierului financiar a crescut de la 113,6% péna la 145,4%, fapt datorat
unei cresteri a cantitatii de capital atras pe termen scurt si pe termen lung.

in tabelul 5 vom calcula inversul raportului riscului financiar, si anume, coeficientul de acoperire a datoriilor prin
capitalul propriu, care ne va indica, cite fonduri imprumutate revin la 1 leu capital propriu, ceea ce va oferi o nota de
independenta in ceea ce priveste solvabilitatea entitati economice respective.

Tabel 5. Calculul ratei de acoperire a datoriilor prin capitalul propriu la intreprinderea ,, TEHNO-TRANS” SRL in
perioada 2018-2019

Indicatorii Perioada de raporate
2018 2019
Capitalul propriu 2739686 3926709
Capitalul imprumutat 3112786 5709891
Coeficientul de acoperiere a datoriilor prin capitalul propriu, % 88,0 68,77

Sursa:elaborat de autor in baza datelor analitice ale intreprinderii studiate

Dupa cum se poate observa din datele obtinute, se observa o scidere treptatd a acestui indicator. Astfel, in perioada
2019-2018 a scazut cu 19,23%, ceea ce nu este surprinzator, in conditiile in care raportul este invers proportional cu rata de
levier financiar.

Pe baza rezultatelor cercetarilor efectuate putem face o propunere de crestere a gradului de stabilitate financiara si
independenta a intreprinderii ,, [EHNO-TRANS” SRL.

Propunerea noastra este de a mari valoarea capitalului social prin utilizarea profitului nerepartizat din anii anteriori.

Conform cerintelor SNC ,,Capital propriu si datorii”’, majorarea capitalului social din contul unor elemente aparte ale
capitalului propriu se reflectd in contabilitate ca o scadere a elementelor corespunzatoare si o crestere a capitalului social.

Rezumand totalul calculelor efectuate privind eficienta utilizarii capitalului propriu, putem concluziona ca exista o
tendintd pozitiva a nivelului stérii financiare (care se rezuma la cresterea rentabilitatii capitalului propriu si a rentabilitatii
capitalului permanent).

Ultrior, analiza surselor de formare a activelor intreprinderii se perpetud cu calculul indicatorilor reciproc
substituibili. in ciuda faptului ca, capitalul social in structura capitalului propriu ocupa o pondere destul de mare, totusi se
propune modalitatea de consolidare a starii financiare prin majorarea cantitétii decapital propriu.

Astfel, putem concluziona ca, formarea proprietdtii necesare pentru activitatea economico - financiard a
intreprinderii se realizeaza din contul diverselor surse de finantare. Un rol deosebit in structura surselor il ocupa capitalul
propriu, o componenta a caruia este capitalul social.

De marimea capitalului propriu depinde, in majoritatea cazurilor, atractivitatea investitionald a unei entitati
economice, nivelul stabilitatii financiare si al solvabilitatii. Acest fapt subliniaza inca o datd importanta calculelor analitice
efectuate si a propunerilor aduse la finalul acestora privind perfectionarea practicii de reflectare a tranzactiilor privind
migcarea capitalului social si cresterea nivelului eficientei gestionarii valorilor respective.

In concluzie, putem spune ca, capitalul propriu, din care face parte categoria economica studiata

,capitalul social”, joaca un rol enorm in formarea resurselor financiare ale intreprinderilor si reprezintd principala
sursd de finantare a acestora. Capitalul propriu permite: organizarea in bune conditii a procesului de productie si a celui
comercial; incasarea si cresterea profiturilor; mentinerea solvabilitatii si bonitdtii in conditiile un nivel acceptabil de risc,
precum si asigura stabilitatea financiara si lichiditatea.

In plus, capitalul propriu mareste atractivitatea economici si asigura oportunitatea dezvoltirii continue a unei
intreprinderi industriale intr-un mediu economic intern si extern in dinamica.

169



CONFERINTA STIINTIFICA INTERNATIONALA
dedicatd aniversdrii a 25 ani ai invatamdntului economic la USARB
ASIGURAREA VIABILITATII ECONOMICO-MANAGERIALE PENTRU DEZVOLTAREA
DURABILA A ECONOMIEI REGIONALE IN CONDITIILE INTEGRARII IN UE

REFERINTE BIBLIOGRAFICE
BALANUTA, V., Analiza gestionard. Chisinau, Ed. ASEM, 2003. 121 p. ISBN 9975-75-186-5.
E®UMOBA, O.B. @unancoswiii ananuz.- M.: Byxranrepckuii yuer, 2004. 350 c.
KAPMEH, T.P. Ananus ¢punancoswix omuemog: Yueonuk.- Mocksa: THOPA-M, 2000. 201 c.
KOBAJIEBA, A.M.; JIAITYCTA, M.I.; CKAMAW, JL.T. @unancer ¢upmer: yae6. M.: THOPA-M, 2001.

el

416 c.

5. KOBAIJIEB, B.B. Auanus xoszsiicmeennoti desmenvrocmu npeonpusmus «IIpocnekt», Mocksa,2000. 304 c.

6. KOJIYMHA, H.B. u np. @Qunancer npeonpusmuu: yied. ans By3oB. Ilon pen. npod. Komaunoit, H.B. 2-¢ u3j.,
nepepad. u gon. M.: IOHUTU-TAHA, 2001. 447 c.

7. KPEVIHHHA, M.H. ®@unancosoe cocmosinue npeonpusmust: Metonsl onieHku.- MockBa: M3a- o IVC, 2004.
207 c.

8. JIIOBVIIMVH, HII. Awnamuz  @uuancoso-skonomuueckou dessmenvHocmu  NPeOnpusimus,
Mocksa, FOHUTU-JJAHA, 2000. 287 c.

170



