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TENDINTE INOVATIONALE PRIVIND FINANTAREA PE TERMEN LUNG A INTREPRINDERILOR
SI POSIBILITATILE UTILIZARII LOR iIN REPUBLICA MOLDOVA
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Dans cet article, l'auteur essaie de présenter quelques idées sur le theme de la promotion des innovations dans la politique
de financement des unités agricoles de notre pays.
Les solutions a prendre pour résoudre le probleme de l'accés limité au financement des unités économiques de
l'agriculture en Moldavie sont également conformes aux meilleures pratiques internationales.
Mots-clés: financement, innovation, tendance, agriculture, entreprise.

Un interes deosebit in cadrul cercetarilor asupra temei mentionate trezeste starea propriu-zisd a intreprinderilor
autohtone privind finantarea prin diferite modalitati, in special a intreprinderilor agricole, deoarece agricultura este
domeniu ce reprezinti, de fapt, baza dezvoltirii economiei Republicii Moldova. In aceste conditii, problema finantarii
agentilor economici in tara noastra si nu numai, dar si in toate tarile in curs de dezvoltare raimane in continuare un punc
dureros in dezvoltarea de lunga durata a unei firme si in ideea de a tinde spre o crestere economica continua a unei tari in
ansamblu.

In continuare, vom incerca si expunem citeva idei pe marginea subiectului privind promovarea inovatiilor in
politica de finantare a unitatilor agricole din tara noastra.

Daca facem referinta la unititile agricole, atunci putem mentiona ca finantarea lantului valoric detine un loc
important in finantele agricole, ceea ce sporeste, dar nu substituie finantarea conventionald. Caracteristica cea mai
importantd consta in abordarea sa cuprinzatoare, structurata si care promoveaza competitivitatea pe piata, abordare care
completeaza accesul sporit al finantarii conventionale la capital si reducerea riscului, atat pentru clienti cat si pentru
finantatori.

In multe tari in curs de dezvoltare, tehnicile de gestionare a riscurilor sunt subdezvoltate sau insuficiente in
institutiile financiare pentru ca acestea sa crediteze eficient unitatile economice din sectorul agricol, constatare perfect
valabila si pentru Republica Moldova.

Informatiile cu privire la istoricul creditar al debitorilor este rareori disponibil, rezultind in asimetriile de
informatii care determinad ca evaluarea exactd a riscului de credit sa fie dificild. Lipsa garantiilor traditionale este
suplimentatd de prezenta unui grad ridicat de risc covariat (variatie simultand, reciproc conditionatd), in special riscul
de piata si riscul meteorologic. Bancile, creditind clientii agricoli, cunosc ca veniturile agricole si rurale scad usor sub
nivelul pragului de rentabilitate ca urmare a evenimentelor meteorologice extreme si scaderilor de pret, ceea ce rezulta in
incapacitatea de platd si provizioane mai mari pentru pierderile de credite, facind astfel creditarea agrobusiness-ului
neprofitabila. [1].

Solutiile care se impun sd fie luate pentru a depasi problema accesului restrdns la finante pentru unitatile
economice din agricultura Republicii Moldova puse in concordantd si cu cele mai bune practici internationale sunt, in
opinia noastra, urmatoarele [3]:

1. Pentru unitdtile agricole din Republica Moldova finantarea lanturilor valorice agricole poate imbundtati
eficienfa globala a celor care ofera si care necesita finantare agricola. Finantarea lanturilor valorice agricole ofera o
oportunitate de a extinde finantarea pentru agricultura Republicii Moldova, imbunatateste eficienta si rambursarile in
finantare, i consolideaza sau solidifica legaturile intre participantii la lantul valoric.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producatori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar.

2. Realizarea analizelor si elaborarea strategiilor specifice de tard. Factorii de decizie trebuie sa realizeze o
analiza detaliatd a cererii §i a ofertei de finante destinate sectorului agricol la nivel de tard, si sd se angajeze intr-un
proces dinamic de evaluare continud a nevoilor din sectorul agrar pentru a elabora strategii bazate pe informatii
relevante. Este util si recomandabil sd se examineze solutii pentru diferite categorii de agricultori si sub-sectoare
agricole, cum ar fi micii fermieri, fermierii comerciali si intreprinderile agricole, inclusiv fermierii comerciali mari si
intreprinderile agricole corporative. Evaludrile care au ca scop identificarea nevoilor financiare ale clientilor (inclusiv,
economiile, asigurdrile i alte nevoi financiare) si formularea strategiilor care vor aborda aceastd cerere trebuie sa
reprezinte procese participative, care si atragd toate partile interesate din organizatiile agricole si reprezentantii
sectorului privat.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producatori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar, Institutiile financiare si bancare individuale.

3. Dezvoltarea unui cadru juridic si de reglementare favorabil. Coordonarea politicilor care intersecteaza, atat
sectorul financiar cat si sectorul agricol este criticd pentru facilitarea accesului la finantare pentru fermieri si IMM-urile
agricole. Desemnarea unui singur organism de coordonare in calitate de sustindtor al finantelor agricole poate optimiza
politicile care tintesc gospodaria agricola (ferma) ca o intreprindere economica destinatd dezvoltérii agricole prin
finantare si investitii. Coordonarea este adesea necesara intre Ministerul Finantelor, Ministerul Agriculturii si Industriei
Alimentare, Banca Nationald a Moldovei, Ministerul Economiei, etc.

Serviciile eficiente si responsabile de creditare depind de o buna functionare a sistemului judiciar care sd asigure
decizii obiective in timp util §i cu interferente politice minime. Aplicarea legald a drepturilor contractuale pentru
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creditori, fermieri si IMM-uri este importantd pentru consolidarea structurilor lantului valoric si facilitarea finantelor
pentru toti participantii de pe piatd. Contractele comerciale intre actorii din lantul de aprovizionare poate reprezenta o
sursd alternativa de garantie pentru creditori, ajuta la atenuarea riscurilor pentru agricultori si IMM-uri si servi la
promovarea legaturilor din lantul valoric, agricultura contractuala orientata spre crestere.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producitori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar.

4. Proiectarea unor mecanisme guvernamentale eficiente de sprijin. Sprijinul acordat de guvern trebuie sa fie
directionat spre bunurile publice si investitiile in infrastructura financiara si fizica cu beneficii sistemice extinse la nivel
de ramura/sector. Utilizarea subventiilor ,,inteligente”, care sa minimizeze distorsiunile pietei (devieri considerabile pe
piatd) si sd elimine masurile regresive ajutd sd incurajeze investitiile din sectorul privat, conducand la dezvoltarea si
finantarea agricola durabild. Subventiile ar trebui utilizate pentru a sprijini institutiile si nu debitorii. In plus, subventiile
nu ar trebui sd submineze concurenta prin favorizarea institutiilor specifice, dar ar trebui sa sprijine efectele de difuzare
naturala spre institutiile nesubventionate.

Garantiile partiale de credit si facilitatile de partajare a riscurilor pot fi un mecanism eficient in stimularea
imprumuturilor agricole, in special atunci cand sunt insotite de asistentd tehnica complementarda pentru banci. Aceste
scheme pot include dezvoltarea capacitdtilor personalului institutiilor financiare locale, sprijinul pentru a dezvolta
produse targhetate (procesate) de creditare agricold si transferul tehnologic pentru a sprijini implementarea. Garantiile
care tintesc imprumuturile pe termen mai lung pot stimula, de asemenea, finantarea pentru echipamente si alte investitii
destinate cresterii productivitatii. Se recomanda ca, in general, in cazul garantiilor o anumitd portiune a riscului de esec
sd ramand de partea institutiei financiare cu amanuntul (adicd, maxime de acoperire, pierderi comune) pentru a evita
hazardul moral si selectia adversa, si ca garantiile sa fie eliminate treptat, in scopul de a promova sustenabilitatea
(dezvoltare durabild) financiara.

Investitiile in infrastructurd prin intermediul parteneriatelor public-private (PPP) sunt directionate cel mai reusit
spre bunurile publice sprijinind dezvoltarea agricold extinsd. Anumite tipuri de infrastructura pot sustine finantarea
agricold, cum ar fi statiile meteorologice pentru eficientizarea asigurarilor, sistemele de irigare pentru atenuarea riscurilor
meteorologice, facilitatile de depozitare de calitate pentru a sprijini finantarea prin certificate de depozitare si sistemele
de informatii de piatd (de exemplu, preturi, productie, etc). Acestea, insd, in scopul asigurarii sustenabilitatii pe termen
lung sunt cel mai reusit puse in aplicare prin intermediul sectorului privat si/sau de PPP. Este de remarcat faptul ca alte
investitii in infrastructurd, cum ar fi drumurile, cdile ferate, lantul de frig, transportul, energia, telecomunicatiile sunt
critice pentru dezvoltarea agriculturii, dar nu sunt direct legate de finantarea agricola.

Dezvoltarea pietelor de asigurari agricole reprezintd o oportunitate pentru parteneriatele public-private pentru
favorizarea accesului la finantare §i poate imbunatati productivitatea agricold. Guvernele pot sustine In mod activ
cresterea asigurarilor agricole, prin investitii in statii meteorologice si de colectare a datelor, cum ar fi datele despre
vreme, productivitatea terenurilor, etc. necesare ca produsele comerciale sa fie dezvoltate.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producatori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar.

5. Consolidarea infrastructurii financiare. Sprijinirea extinderii birourilor de credit, precum si altor forme de
identificare a clientului si de raportare creditard in zonele rurale este benefica pentru facilitarea creditarii producatorilor
agricoli.

Eforturile de a stabili birouri de creditare sunt adesea concentrate in zonele urbane. In acelasi timp, accesul la
informatii mai bune despre client este deosebit de importantd in luarea deciziilor privind creditele agricole avand in
vedere ingrijorarile legate de hazardul moral combinate cu dispersia geografica larga a clientilor din mediul rural.

Imbunatitirea registrelor privind garantiile pentru colateralele mobile si dezvoltarea unor forme alternative de
garantii sunt deosebit de importante pentru a creste creditarea in sectorul agricol.

Dezvoltarea unui sistem financiar rural, inclusiv varietatea de institutii financiare, platforme si retele de distributie
este esentiald pentru sustinerea cresterii si dezvoltarii sectorul agricol.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producitori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar.

6. Constituirea unor surse coerente §i fiabile de date. Guvernul ar trebui sa investeasca in colectarea regulata si
diseminarea datelor fiabile legate de finantele agricole, productia agricold, lanturile de aprovizionare si formarea
preturilor de piata. Existd o nevoie vastd in colectarea, organizarea, analiza si diseminarea unei game largi de date
privind finantele agricole. Astfel de date sunt necesare pentru a informa eficient politicile privitor la finantele agricole.

La randul lor, institutiile financiare au nevoie de mai multe informatii despre potentialii clienti agricoli si lanturile
de aprovizionare, in timp ce fermierii i IMM-urile agricole, de asemenea, necesitd o mai buna intelegere a specificului
activitatii bancilor si al altor furnizori de servicii financiare. Masurarea decalajului in finantarea agricola, pe langa faptul
ca cuantificd oportunitatile de crestere, este de o importantad capitala pentru stabilirea, evaluarea si Tmbunatatirea
politicilor privind finantarea agricola.

Sectorul public poate juca un rol vital in generarea si diseminarea de date si informatii despre sectorul agricol al
tarii, ceea ce poate reduce problema informatiilor imperfecte si asimetrice, care n prezent, impiedica alocarea eficienta a
resurselor spre si in economia agricola.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producitori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar, Biroul National de Statistica
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7. Consolidarea capacitatilor institutiilor financiare §i ale clientilor lor. Bancile si institutiile financiare necesita
sprijin in instruirea, dezvoltarea produselor si gestionarea riscurilor specifice agriculturii. Avand in vedere riscurile unice
si caracteristicile productiei agricole si ale lanfurilor de aprovizionare, bancherii care deservesc segmentul agricol
necesitd dezvoltarea abilitatilor specializate de creditare si politicilor specializate, instrumentelor de credit scoring si
rating si a practicilor de monitorizare a portofoliilor de credite. in acest context, poate fi, necesara apelarea la agronomi
si specialisti in lantul valoric pentru a realiza cercetiri si analize ale sectorului si sub-sectoarelor agricole cheie. In sfarsit,
institutiile financiare si de economii rurale trebuie si pund un accent deosebit..... pentru a-si Imbunatati
profesionalismul, guvernanta si managementul pentru a ramane legétura cheie cu baza de clienti rurali.

Bancile au nevoie de asistentd in consolidarea aranjamentelor/contractelor de finantare din cadrul lantului valoric,
cum ar fi acordurile multi-partite intre institutiile financiare, companiile de agrobusiness §i agricultori. Béancile pot
fortifica lanturile valorice prin oferirea unei game complete de servicii financiare, printr-un design imbunatatit de produs,
preturi transparente, plati directe pentru fermieri si vanzari incrucisate (cross-selling). Aceste legdturi financiare ale
lantului valoric reduc riscurile de creditare agricold si pot ajunge sa serveasca ca inlocuitori de colateral.

Serviciile de extensiune (traninguri, consultanta, asigurarea informationala, etc.) si accesul la inputuri de calitate
reduc riscurile de productie, in timp ce riscurile de piatd si de pret sunt adesea abordate prin contractele forward. Prin
urmare, evaluarea Tmprumuturilor se poate axa mai mult pe evaluarea fluxurilor de numerar generate de tranzactiile din
cadrul lantului valoric §i pe punctele forte si rentabilitatea intregului lant, mai degraba decat doar pe solvabilitatea
debitorului individual dupa cum se intdmpla in cazul creditarii traditionale.

Este importantd consolidarea agricultorilor si a organizatiilor asociate cu gospodariile agricole in scopul de a
facilita accesul la finantare si imbunatati eficienta lanturilor valorice.

O altd necesitate cruciala este consolidarea capacititilor pentru instrumentele si abordarile inovationale 1n
domeniul finantarii IMM-urilor agricole cu accentul pus pe identificarea nevoilor agricultorilor. Instrumentele inovatoare
presupun, printre altele, hedging-ul preturilor la marfuri si riscurile meteorologice, finantarea stocurilor, sistemele de
plati si livrare, etc.

Acest lucru va permite institutiilor financiare sa dezvolte produse corespunzatoare prin consolidarea capacitatilor
care vizeaza agricultorii. Printre aceste produse sunt serviciile de economii si plati, creditare, leasing, hedging si o gama
de servicii de asigurare, inclusiv asigurarea de sandtate, viata, recolta, meteorologica si a proprietatii.

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producitori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar.

8. Furnizarea serviciilor de instruire, consultanta §i difuzare de informatii utile agricultorilor. Experienta
internationala demonstreaza ca pentru a furniza aceste servicii este recomandabild examinarea urmdtoarelor doud
alternative organizatorice: dezvoltarea unui parteneriat public-privat, precum si un sistem de finantare publicd, dar
administrat privat. Mediul in care agricultorii opereaza astazi se schimba §i necesitd noi modalitati de a oferi servicii de
extindere. O idee recentd este introducerea fehnologiilor informationale §i comunicationale (TIC) in serviciile de
extindere §i proiectele de dezvoltare rurala, in general. TIC pot furniza informatii care sunt importante pentru dezvoltarea
zonelor rurale pe termen lung (cum ar fi educatia) si pe termen scurt (cum ar fi informatiile de piatd). De exemplu, TIC
pot fi folosite pentru programele de invatamant la distanta si, prin urmare, pot ajuta la acumularea capitalului uman. Ele

Responsabili: Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare, Asociatiile de producatori agricoli, Institutiile de
reglementare a componentelor sistemului financiar, ONG-urile specializate [3].

In general, si Organiztia pentru Dezvoltarea sectorului Intreprinderilor Mici si Mijlocii vine cu niste solutii privind
facilitarea accesului entitdtilor la resurse financiare, cum ar fi [2]: consolidarea activitatii de garantare a creditelor
(imbunétatirea procedurilor de garantare a creditelor; analiza practicilor internationale privind identificarea schemelor
eficiente de garantare a creditelor; modificarea si actualizarea produselor de garantare; capitalizarea Fondului de
Garantare a Creditelor; identificarea noilor parteneri 1n activitatea de garantare; actualizarea contractelor de colaborare;
modificarea §i actualizarea Regulamentului Fondului de Garantare a Creditelor); acordarea garantiilor la creditele
intreprinderilor (analiza cererilor de garantare a creditelor si emiterea scrisorilor de garantie financiara; monitorizarea si
evaluarea garantiilor acordate si impactului acestora); monitorizarea si evaluarea post-finantare a entitatilor.
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