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Abstract

In this paper, were analyzed the determinants of investment strategies and their importance in the context of
sustainable development. The paper interpreted the investment strategies and established their role in invigorating the
economic relations within the national economy. Thus, investments are a real engine of the economy, driving the
development of several areas of the national economy. The research methodology focused on the use of the following
methods: analysis, synthesis, induction, deduction, scientific abstraction. In conclusion, we can mention that the
investments energize the sectors of the national economy contributing to a balanced development, irrespective of the
disturbances of the economic situation.
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Gestiunea activitatii investitionale 1n cadrul intreprinderii asigurd dezvoltarea si
implementarea strategiei investifionale, care se trateaza la nivel micro- si macroeconomic. Strategia
investitionald la nivelul macroeconomic contribuie la solutionarea problemelor sociale si la
perfectionarea climatului investifional in economia {arii. Strategia investitionala la nivel
microeconomic reflectd planurile de dezvoltare a activitatii economice in alocarea capitalurilor pe o
perioada de termen lung. Strategia investitionald a companiei este privita in cateva aspecte, legate
reciproc: institutional, economic, legislativ—normativ, informational si analitic. Necesitatea
elabordrii strategiei investitionale a companiei este conditionata de faptul ca resursele investitionale

Economistii clasici au analizat corelatiile dintre diverse fenomene economice, inclusiv
investitiile, si procesul dezvoltarii economice. Investitiile, in teoriile acestor economisti detin un rol
opus economisirilor — ele joaca un rol expansionist, deoarece prin investire se provoaca extinderea
activitatilor agentilor economici. lar aceasta, la randul sau, se reflecta in cresterea produsului intern
brut.

Economistii clasici i mai tirziu cei neoclasici au constatat ca “oferta isi creeaza propria
cerere”. Astfel s-a creat si dezvoltat suportul teoretic al rolului statului in economie. Acestia sustin
ca:

-procesele si fenomenele economice se autoregleaza. Pe termen lung, economia isi gaseste
mereu pozitia de echilibru. In pozitia de echilibru, oferta isi gaseste Intotdeauna propria ei cerere si,
in consecinta, folosirea deplina a fortei de munca este asigurata;

-investitiile au forme contrarii la scara intregii economii. Economisirea inseamnaretragerea
din circulatie a unei puteri de cumparare egald cu sumele economisite. Efectul este resimgit de
cererea agregatd care se diminueaza. Are loc astfel contractia activitatii la scara intregii economii,
fenomen denumit in mod uzual recesiune;

-investitiile joacd un rol economic expansionist. A investi inseamnd a cumpdra bunuri i
servicii, intretinind si extinzind activitatea altor agenti economici, efect reflectat in cresterea
outputului economic total, adica a PIB-lui;
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-deoarece intre momentul efectudrii investitiei si momentul in care se fac simtite efectele
sale existd un interval mai scurt sau mai lung, are loc aparitia unei cereri suplimentare care nu are
incacorespondent 1n bunuri si servicii;

-deoarece economia revine mereu la starea de echilibru, pe termen lung sumele economisite
vor fi perfect compensate de catre sumele investite. Pe termen scurt, pot exista neconcordante.
Sumele economisite pot depasi uneori sumele investite si invers [8].

Datoria externaa unei tari este acea partea din datoriile totale care este
datorata creditorilor din alta tara. Debitorii pot fi guvernul si firme private sau corporatii. Datoria
include bani datorati bancilor comerciale private, altor guverne sau institutiilor financiare
precum FMI sau Banca Mondiala.

Profesorul roman Gabriela Prelipcean de la Universitatea ,,Stefan cel Mare” din Suceava, in
lucrarea sa ,,Strategii investitionale in afaceri”, defineste investitia ca ,,renuntarea la resurse banesti
lichide actuale contra sperantelor in obtinerea unor resurse viitoare mai mari” [5].

In viziunea specialistului in domeniul managementului investitional Cistelican L. investitia
este considerata ,,0 cheltuiald prezentarealizata in vederea obtinerii unor efecte viitoare in conditii
de risc si incertitudine” [2, pag.15].

Mai jos vom expune opiniile specialistilor din Republica Moldova referitor la conceptul de
investitie. Cel mai reputat specialist in domeniul managementului investitional din Republica
Moldova, dr.hab.in economie Rodica Hincu, seful catedrei ,,Investitii si piete de capital”, ASEM,
considera ca ,,investitiile sunt reprezentate de totalitatea mijloacelor (materiale, naturale, financiare,
tehnice, umane etc.) alocate pe o perioada determinatd de timp, insotite de o transformare si
acumulare a capitalului, in vederea asigurarii obtinerii in viitor a efectelor scontate” [7, pag.8].

In viziunea economistilor autohtoni Svetlana Albu, Valeriu Capsizu si Ion Albu notiunea de
investitie reprezinta [1, pag.8-9]:

- ,,Plasare de fonduri banesti intr-o actiune, intr-un proiect sau operatie pentru a crea un spor
de avutie atit la nivelul individului, cit si al firmelor si al societatii, urmarindu-se nu numai sporirea
bunurilor si capacitatii de productie, ci si obtinerea unui profit.

- Un flux al valorilor care au ca punct initial, de pornire, fondurile financiare, o parte a
veniturilor si a economiilor realizate.

- O cheltuiald efectuata in prezent, certd, in scopul obtinerii unor efecte viitoare, adesea
incerte; din acest punct de vedere, investitiile constituie o resursa avansata care comporta un risc.

In continuare, ne propunem si analizim politica investitionald a Republicii Moldova in
ultimii ani si sa evidentiem anumite tendinte de dezvoltare a investitiilor si alocare a lor la nivel
national.

Datoria externda unei tari este acea partea din datoriile totale care este
datorata creditorilor din alta tara. Debitorii pot fi guvernul si firme private sau corporatii. Datoria
include banii datorati bancilor comerciale private, altor guverne sau institutiilor financiare
precum FMI sau Banca Mondiala.
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Figura 1. Evolutia datoriei externe al R.M.
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In Fig. 1 noi putem si urmirim cresterea semnificativa a datoriei al RM incepand cu anul
2002 pana la 2015, dar in primul trimestrul al anului 2017 datoria externa brutd a Republicii
Moldova a trecut de nivelul de 6,688 milliarde de dolari ce este 110,194 milliarde lei.

Datoria externd se imparte In datoria publica si public garantata si datoria privata
negarantata.

Datoria privata negerantata — este datoria luata de catre intreprinderi, firme, alte companii
care sunt de origine moldoveneasca. Aceasta datorie constituie 4,639 miliarde de dolari SUA si e va
fi rambursata de catre aceste personae care au luat acest credit.

Datoria publica si public garantd — este datoria luata de catre guvern pentru necesitatiile tarii
si poporului ei. Datoria datd constituie 1,909 miliarde de dolari SUA ce este 31,5 miliarde de lei.
Datoria publica se imparta in datoria de stat, datoria bancii nationale a Moldovei (BNM), datoria
intreprinderilor publice si datoria Unitatatilor Administrativ-Teritoriale (UAT).

Aceastd datorie este impartitd pe toti locuitori a tarii si datoria pe cap de locuitor constituie
16713 lei ce este in patru ori mai mare comparativ cu anul 2007.

Este important si stim cui noi suntem datori. In acest tabel sunt aritate datele despre
datoriile fatd de investitori.

Tabelul 1. Datorii fata de investitori

1. Banca Internationald pentru Reconstructie si 563,12 mil. USD
Dezvoltare (BIRD)
2. Fondul Monetar International (FMI) 293,19 milioane USD
3. Banca Europeana de Investitii (BEI) 144,3 milioane USD
4. Banca Europeanad pentru Reconstructie si Dezvoltare 73,5 mil. USD
(BERD)
5. Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei (BDCE) 26,93 milioane USD
6. Fondul International pentru Dezvoltare Agricola 62,78 milioane USD
(FIDA)

Sursa: BNS, 2018
Infiintatd in 1991, Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare foloseste investitiile
pentru a sustine dezvoltarea economiei de piata si a democratiei in 27 de tari, din Europa Centrala
pana in Asia Centrala. BERD este detinuta de 64 de tari si de doud institutii interguvernamentale.
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BERD oferd finantari de proiecte pentru banci, intreprinderi industriale si comerciale,
adresandu-se atat noilor initiative cat si companiilor deja existente. De asemenea, colaboreaza si cu
societdti din sectorul public pentru a sprijini privatizarea acestora, restructurarea intreprinderilor de
stat si imbundtatirea serviciilor municipale sau comunale.

Mandatul BERD stipuleaza ca aceasta trebuie sa colaboreze numai cu tari care respecta
principiile democratice. Acordul de infiintare a BERD impune promovarea dezvoltarii durabile si
ecologice ca parte integranta a tuturor activitatilor sale.

Figura 2. State membre ale BERD
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Finantarile BERD pentru proiecte apartinand sectorului privat fluctueaza intre €5 milioane si
€250 milioane.

Pentru a fi admisibil pentru o finantare, proiectul trebuie sa satisfaca urmatoarele conditii:

- sa fie situat Intr-una din tarile in care BERD opereaza:

- sa aiba bune perspective comerciale;

- sa aiba un aport de capital in numerar sau in natura din partea sponsorului proiectului;
- sa fie util pentru economia locala si pentru dezvoltarea sectorului privat;

- sa satisfaca criteriile financiare si ecologice existente.

De reguld BERD finanteaza maxim 35 la sutd din costul total al unui proiect care pleacd de
la zero sau 35 la sutd din capitalizarea pe termen lung a societatii responsabile de realizarea
proiectului. Sponsorii trebuie sa contribuie cu un aport de capital semnificativ, cel putin egal cu
investitia BERD.

Este de asemenea necesard asigurarea unor surse suplimentare de finantare, din partea
sponsorilor, a altor co-finantatori sau obtinute prin intermediul programului de imprumut
sindicalizat oferit de BERD.

Finantdrile BERD acopera marea majoritate a sectoarelor economice:

- intreprinderile agricole;

- eficientizarea energetica;

- institutiile financiare;

- sectorul de productie;

- infrastructurile municipale sau comunale si infrastructurile de mediu;
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- resursele naturale;

- energia;

- turismul;

- telecomunicatiile, tehnologia informatiei si mass-media;
- transportul.

Republica Moldova a devenit membru BERD 1in aprilie 1992.De la inceputul activitatii sale
in Republica Moldova, din 2005, BERD a finantat 110 proiecte, fiind investite in economia
moldoveneasca peste un miliard de euro.

Pe parcursul strategiei actuale ,,BERD pentru Moldova” (2014-2017) debursarile din partea
bancii au fost de aproximativ 100 mil EUR anual. In primii doi ani de implementare a strategiei
(2014-2015) au fost demarate 8 si, respectiv, 11 proiecte noi. Iar portofoliul cumulativ de proiecte
in curs de desfasurare are o valoare totala de 438 mil EUR, din care 75% sunt alocate pentru
infrastructura, 11% pentru industrie, comert si agro-business, 9% pentru institutiile financiare si 5%
pentru sectorul energetic.

Strategia ,,BERD pentru Moldova” (2014-2017) are drept scop suportul procesului de
tranzitie la economia de piata, avind la baza urmatoarele prioritati strategice:

- crearea conditiilor necesare pentru dezvoltarea sectorului privat;
- crearea standardelor europene si integrarea regionala;
- consolidarea sustenabilitatii intreprinderilor municipale.

Modalitatile de oferire a investitiilor sunt:

- credite;

- cooperaretehnica: Programe de tipul Turnaround Managemen (TAM) (management de

redresare) siServicii de cosultanta de afaceri (BAS);

- granturi.

Figura 3. Datoria fiecarui raion

® Chisiniu @Balti  @Singerei  @Floresti ®Soroca @ altele
53,3M

12,5M

2,50M 2,50M 2,50M
I N 2%

Datoria fatd de BERD constituie 73,5 mil USD. in Fig. 3 este data informatia despre datoria
ramasa de rambursat pe raioane.

Cel mai puternic avantaj comparativ al Bancii relativ la alte institutii financiare
internationale, pe 1anga concentrarea regionald, constd in abilitatea de a opera atat 1n sectorul public
cat si in cel privat si de a avea la dispozitie cel mai larg si mai flexibil spectru de instrumente
financiare pentru a sprijini diferitele stadii ale tranzitiei. In acest sens, BERDisi propune si sustini
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tranzitia de la economii centralizate lacconomii de piata in Europa Centrala si de Est si Comunitatea
Statelor Independente.

In concluzie, remarcam ca Moldova este un stat care nu sta tocmai bine dupa gradul de

indatorare, presiunea de plata pentru generatiile viitoare fiind destul de semnificativa. Totusi,
datoria 1n sine presupune importante avantaje economice pentru o tara in curs de dezvoltare, care
nu-si poate permite sd se dezvolte economic cu propriile forte, ci doar facand apel la finantarea
externd. Importantd este gestiunea datoriei externe, tindnd cont de structura valutard a acesteia,
scadente, dar si maximizarea beneficiilor aduse de finantarile externe.

=
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