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Abstract: The access of the trader to financing the investment activity based on credit is often limited due to the absence or
insufficiency of the pledge. In this article is showed the role of the guarantee in financing investment priorities, instruments that
facilitate the economic agent's access to credit by obtaining guarantees of this from third parties and their use particularities.
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Interesul antreprenorului fata de credit, ca sursa de finantare a scopurilor investitionale pe care le urmareste, sporeste sau
se reduce in functie de nivelul costurilor aferente creditérii si de exigentele stipulate in contractul de credit cu privire la consti-
tuirea gajului. Prin urmare gajul sau garantia influenteaza decizia mediului de afaceri cu privire la accesarea creditelor cu sco-
puri investitionale. Aceastd idee se argumenteazd prin examinarea necesitatii garantarii creditelor solicitate de agentii econo-
mici 1n scopul realizarii activitatii investitionale.

Potrivit informatiei sintetizate in tabelul 1 se poate deduce ca obtinerea creditelor investitionale de la banci este posibila
prin asigurarea valorii acestora pe seama proprietatii debitorului garantate prin gaj. In acest context se evidentiaza rolul
fundamental al garantiei in vederea obtinerii resurselor financiare pe termen lung de la bancile autohtone.

Conform prevederilor cadrului legislativ, este remarcabil faptul ca gajul se constituie in virtutea legii sau a contractului.
Articolul 1 al legii cu privire la gaj precizeaza ca gajul este o garantie reala in al carei temei creditorul gajist poate urmari bunul
gajat avand prioritate fatd de alti creditori, inclusiv fatd de stat, la satisfacerea creantei garantate. Obiect al gajului poate fi orice
bun corporal sau incorporal, prezent sau viitor, determinat individual sau generic, sau o universalitate de bunuri, cu exceptia
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bunurilor inalienabile sau insesizabile, precum si orice drept patrimonial, inclusiv dreptul de creanta al debitorului gajist asupra
creditorului gajist [1].
Tabelul 1. Tipuri de garantii aferente creditelor investitionale

Denumirea Tipul creditului Solicitarea

Tipul garantiei

bancii garantiei
MAIB 1. Credite pentru agricultura (scop DA mix de garantii: bunuri imobiliare si/sau mobiliare
investitional)
2. Credit pentru IMM (scop inves- DA gajarea bunurilor mobile si imobile, inclusiv a terenurilor
titional) agricole ce apartin cu drept de proprietate privata
solicitantului de credit
Victoriabank | Credit investitional DA bunuri din proprietatea antreprenorului, dupa caz
MICB cesiunea incasarilor, fidejusiunea, utilaj, tehnica agricola
Credit pentru investitii DA (combine si tractoare), mijloace circulante, mijloace de
transport, depozit bancar, teren, si imobil
Mobiasbanca| 1. Credit imobiliar DA bunul procurat din credit, alte garantii reale stabilite de
comun acord, in functie de aportul propriu
2. Mobias Leasing NU -
Fincombank | 1. AgroFininvest DA bunuri mobile, imobile, terenuri, utilaje, fidejusiunea fonda-

torului, cesiunea mijloacelor banesti in conturile clientului,
fidejusiunea persoanelor terte fizice si juridice, depozite ban-
care in conturile bancii sau a altor banci, roada anului viitor.
2. Credit investitional DA bunuri mobile si imobile ce apartin debitorului gajist sau
persoanelor terte cu drept de proprietate: bunuri imobile,
utilaje, mijloace de transport, stocuri. Se acceptd si bunurile
procurate din contul creditului.
3. Micro Credit Business DA gaj mobil / imobil
4. Credit Progress Business DA gaj imobil

Sursa: elaborat de autor in baza informatiei publicata sit-urile bancilor examinate [9-16]

in conformitate cu art. 468 alin. 1 al Codului civil, contractul de gaj, cu exceptia contractului de amanet, se incheie in scris.
in cazul in care pentru transmiterea bunului se cere forma autentica, contractul de gaj se incheie in forma autentica.

Asadar, examinat din perspectiva creditorului, gajul sau garantia este un instrument prin care se asigura restituirea resur-
selor financiare imprumutate debitorului.

Din perspectiva debitorului, gajul poate fi considerat un obstacol sau o dificultate in obtinerea resurselor financiare de la
institutia financiar-bancard, intrucat absenta acestuia face imposibild contractarea creditului care implica gaj. Totodata este de
remarcat cd agentul economic poate detine bunuri care pot constitui obiectul gajului, dar fiind evaluate, nu acopera valoarea
solicitatd, ceea ce limiteaza posibilitatea antreprenorului de a obtine suma necesara a creditului si, respectiv, de a realiza toate
etapele prevazute de proiectul investitional.

Pentru reducerea consecintelor negative ale insuficientei gajului asupra deciziei de finantare a intreprinderii, exista posi-
bilitatea utilizarii garantiilor financiare. In conformitate cu legislatia existentd in Republica Moldova, acordarea garantiilor fi-
nanciare poate fi efectuata atat de institutiile financiare, sub forma garantiilor bancare, cit si de persoane fizice sau juridice sub
forma fidejusiunii.

Garantia financiard reprezintd o suma pe care garantul se obliga sa o plateasca Institutiei Financiare Participante §i este
echivalenta cu procentul de garantie pentru pierderea creditului garantat suportatd de catre Institutia Financiara [3, p. 19].

in literatura de specialitate garantia bancara este tratati ca fiind un instrument de garantare emis de banca, la ordinul unui
client al sdu (ordonator), sub forma unui angajament irevocabil si neconditionat de a plati o suma de bani la cererea beneficia-
rului garantiei, in cazul in care clientul (ordonatorul) nu a onorat obligatia de platd asumata printr-un contract fata de benefi-
ciar. In opinia cercetitorului roman L. Stanciu, garantiile bancare reprezinti ultima sursi de rambursare a creditelor si se utili-

Principalele tipuri de garantii bancare acordate de bancile autohtone sunt: garantia de plata (Payment Guarantee),
garantia de angajare/garantia ofertei (Bid Bond), garantia de bund executie (Performance Bond), garantia de restituire a avan-
sului(Advance Payment Guarantee), garantia vamala, garantia asigurarii creditului, garantia-contragarantie, acreditivul stand-
by. Garantia asigurarii creditului se manifesta prin garantarea contra cost a obligatiilor de platé ale debitorului fata de creditor,
rezultate din diverse contracte de imprumut.

Un alt mijloc de garantare a creditelor, identificat inclusiv in tabelul 1, este fidejusiunea. In conformitate cu prevederile
art. 1146 al Codului civil, prin contractul de fidejusiune, o parte (fidejusor) se obliga fatd de cealalta parte (creditor) sd execute
integral sau partial, gratuit sau oneros obligatia debitorului. Prin fidejusiune se poate garanta si o obligatie viitoare sau afectata
de modalitati. Prin urmare, fidejusorul garanteaza restituirea sumei imprumutate creditorului in cazul in care debitorul este
incapabil de a-si onora obligatiile de plata aferente creditului contractat.

Fidejusiunea poate sa rezulte din acordul partilor, poate fi impusa prin lege sau poate fi instituitd de instanta de judecata.
Potrivit reglementarilor legislative, debitorul obligat sa furnizeze o fidejusiune trebuie sd propuna o persoana fizica cu domici-
liu sau resedinta in Republica Moldova sau o persoana juridica inregistratd in Republica Moldova, care s& dispuna de bunuri
suficiente pentru a garanta obligatia. In cazul in care persoana propusi nu este acceptati, debitorul trebuie si propuni o alta
persoana. Aceasta reguld nu se aplicé atunci cand creditorul a cerut in calitate de fidejusor o anumita persoana. Totodata debi-
torul este in drept s inlocuiasca acest tip de garantie. Astfel, debitorul tinut sa furnizeze o fidejusiune legald sau judiciara poa-
te da in schimb o alta garantie suficienta.
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Pe langa aceste instrumente utilizate pentru garantarea creditelor, in scopul stimularii investitiilor prin facilitarea accesu-
lui agentilor economici la numerar, au fost create la nivel de stat fondurile de garantare a creditelor. Aceste fonduri, pe de o
parte au menirea de a sustine initiativele investitionale prin acordarea garantiilor financiare antreprenorilor care 1si dezvolta si
extind afacerea si contracteaza credite cu scop investitional, iar pe de altd parte, ele reprezintd un mijloc de protectic a
sectorului bancar impotriva riscurilor ridicate, aparute ca consecinta a creditarii sectorului micului business.

Structura fondurilor de garantare a creditelor diferd in functie de finantarea acestora. Pot participa, cooperand sub diferite
forme, statul, bancile, alte institutii financiare, precum si beneficiarii de credite. Reteaua Europeana pentru Centre de Afaceri si
Inovatii (KBN - EUROPEAN BUSINESS AND INNOVATION CENTRE NETWORK) considera urmatoarele elemente ca
fiind esentiale pentru succesul fondurilor de garantare a creditelor [3, p. 4]:

e capital initial suficient $i management financiar atent;

e definire detaliata si riguroasa a nivelului riscului acceptabil;

e capacitate de apreciere a riscului; grad ridicat de independent;
o segmentare a diferitelor tipuri de risc acceptate;

e urmadrire lunara adecvata a riscului;

e cooperare stransa si comunicare regulatd cu bancile;

o nivel al garantarii investitiei limitat la maximum 75%;

e participare la finantare din partea debitorului;

e societate specializatad pentru managementul fondului.

in Republica Moldova garantiile financiare au debutat sub forma de servicii specializate in anul 2000, odati cu imple-
mentarea programului Agentiei pentru Dezvoltare Internationald a SUA (USAID) denumit MSED — Suport in Dezvoltarea in-
treprinderilor mici §i mijlocii, avind ca parteneri 3 banci autohtone si promovand garantiile financiare aferente creditelor acor-
date intreprinderilor din sectorul micului business. In anul 2002, acest program a fost substituit de programul de garantare
DCA cu o gama mai diversificatd de servicii de garantare a creditelor. Ulterior, aceasta initiativa a fost preluatd si dezvoltata,
cu suportul Fundatiei Soros Moldova, de compania Microinvest, care, in anul 2004 a acordat garantii financiare in proportie de
doar 2% din valoarea totald a activelor companiei.

Astfel, s-a demonstrat cd garantiile financiare pot contribui la marirea dimensiunii pietei financiare, forméand, in acelasi
timp, un segment specializat al pietei financiare. Aceste inifiative au aratat, de asemenea, cd dezvoltarea cu succes a garantiilor
financiare poate avea loc doar in cadrul unei cooperari eficiente cu institutiile financiare ale unei institutii specializate in pres-
tarea garantiilor financiare cu o gama larga si diversificatd a serviciilor [3, p. 20].

In prezent, in Republica Moldova existd posibilitate de a apela la fonduri de garantare a creditelor atit utilizand garantiile
acordate de societiti interbancare de garantare cat si prin apelarea la fondul de stat de garantare a creditelor.

La categoria societitilor de garantare interbancara este atribuitd activitatea companiei GARANTINVEST SRL, care a fost
creata cu suportul Departamentului pentru Dezvoltare Internationald al Guvernului Marii Britanii (DFID) si a institutiilor fi-
nanciare locale, in special banci orientate spre utilizarea mecanismelor si instrumentelor noi de sporire a creditelor acordate cu
scopul dezvoltarii afacerilor. Agentul economic apeland la Societatea de Garantare poate beneficia de urmatoarele produse si
servicii [3, p. 22, 7]:

e garantii pentru creditele acordate de Institutiile Financiare Partenere intreprinderilor mici si mijlocii inregistrate legal si
care desfasoara activitati pe teritoriul Republicii Moldova;

e servicii de consultan{d pentru antreprenori;

o informatii necesare pentru dezvoltarea afacerii.

Pe langa serviciile Societatii de Garantare Interbancara, agentul economic poate solicitata garantia financiara a Fondului
de Garantare a Creditelor (FGC). Acesta este primul fond de garantare a creditelor din Republica Moldova care a fost creat si
capitalizat din resursele Bugetului de Stat, fiind gestionat de Organizatia pentru Dezvoltarea Sectorului Intreprinderilor Mici si
Mijlocii (ODIMM). Misiunea Fondului de Garantare a Creditelor este de a asigura accesul entitatilor economice din sectorul
micului business la finantare prin acordarea garantiilor financiare la solicitarea creditelor bancare [8].

in tabelul de mai jos se prezinti o viziune comparativi a particularititilor garantirii creditelor de citre SIG
»GARANTINVEST” SRL si FGC ODIMM.

Tabelul 2. Particularititile garantiei financiare disponibile prin fonduri de garantare

Criterii de Garantii financiare acordate pentru credite prin:
apreciere SIG ,,GARANTINVEST” SRL Fondului de Garantare a Creditelor ODIMM
Intreprinderi gestionate de tineri antreprenori
— nu depasesc echivalentul in lei moldovenesti al | Garantie: pana la 50% din suma creditului
sumei de 1.100.000 lei: Valoarea garantiei: pana la 500.000 de lei
Perioada de garantare: 60 de luni
Intreprinderi gestionate de femei antreprenoare
— reprezintd maximum 50% din valoarea creditului | Garantie: pana la 70% din suma creditului
solicitat: Valoarea garantiei: pana la 700.000 de lei
Perioada de garantare: 60 de luni
fntreprinderi nou — inregistrate
— se ofera pentru creditele pe termen scurt §i pentru | Garantie: pani la 70% din suma creditului
cele investiionale cu un termen maxim de 5 ani si | Valoarea garantiei: pana la 700.000 de lei
cu o perioada de gratie ce nu depaseste 12 luni; Perioada de garantare: 36 de luni

Particularitatile garantiilor oferite

— garantia minima ce se acorda este de 5.000 lei. Intreprinderi active
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Garantie: pand la 50% din suma creditului
Valoarea garantiei: pana la 3.000.000 de lei
Perioada de garantare: 60 de luni
Intreprinderi exportatoare
Garantie: pand la 50% din suma creditului
Valoarea garantiei: pana la 5.000.000 de lei
Perioada de garantare: 60 de luni

Pentru garantii la creditele pe termen scurt - 3,0%
anual din suma garantatd a creditului.
Pentru garantii la creditele investitionale - 2% - 2,5%
anual din suma garantatd a creditului.
Orice persoana juridica privata, Inregistratd legal sau
persoana fizicad autorizata sa desfasoare activitati de an-
treprenoriat si care: contribuie la investitia propusa cu nu
mai putin de 10% din valoarea investitiei; nu are datorii

Comision anual: 0,5% de la suma garantiei

Costul
garantiei

intreprinderile mici si mijlocii ce corespund criteriilor Legii
nr. 206-XVI din 07.07.2006 solicitante de credite de la banci
cadrul planului de afaceri; au achitate la termen impozi-
tele, contributiile si primele; tin evidenta contabila;
respectd normele de protectie a mediului ambiant.

BC ,,Victoriabank” S.A., BC ,,Moldova-Agroindbank”
S.A., BC ,,Eximbank” S.A., BC ,,EnergBank” S.A., BC
,»,MobiasBanca” S.A., ,,Corporatia de Finantare Rurala”
S.A., A.O. ,,ProRurallnvest”

Beneficiari eligibili

BC ,,Moldova-Agroindbank” S.A., BC ,,Fincombank" S.A.,
BC ,,COMERTBANK" S.A., BC ,Banca Comerciala
Romana Chisinau” S.A., BC ,,ProCredit Bank” S.A., BC
,,Victoriabank” S.A., BC ,,Moldindconbank" S.A.

Sursa: elaborat de autor in baza [3,6,7,8]

La momentul solicitarii creditului si prezentarii setului de documente aferent creditului solicitat, agentul economic, in ca-
zul insuficientei gajului, este in drept s apeleze la unul din fondurile de garantare caracterizate mai sus prin solicitarea de la
institutia financiara partenera a Declaratiei de solicitare a garantiei in cazul solicitarii garantiei de la SIG ,, GARANTINVEST”
SRL sau a cererii de garantare a creditului, in cazul apelarii la garantia financiara a FGC. Etapele care urmeaza a fi parcurse de
la solicitarea garantiei pana la obtinerea creditului sunt prezentate in urmatorul tabel.

Institutii
partenere

Tabelul 3. Etapele obtinerii garantiei financiare

SIG ,,GARANTINVEST” SRL

Fondului de Garantare a Creditelor ODIMM

1. Declaratia de solicitare a garantiei se prezintd semnata
institutiei financiare.

1. Antreprenorul solicitd si semneaza cererea de garantare a
creditului.

2. Institutia financiara transmite spre examinare Societatii de
Garantare declaratia de solicitare a garantiei.

2. Cererea de garantare a creditului este transmisa de banca
partenera catre ODIMM spre examinare.

3. Institutia financiara aduce la cunostinta agentului economic
decizia Societatii de Garantare cu privire la acordarea garantiei.

3. Cererea de garantare este analizata de ODIMM in termen de 3
zile, ulterior decizia privind disponibilitatea emiterii garantiei se
aduce la cunostinta bancii.

4. In cazul deciziei pozitive, se solicita de la agentul economic
achitarea comisionului de garantare.

4. Banca si antreprenorul semneazd contractul de credit si
contractele de gaj/ipoteca.

5. Achitarea comisionului de garantare in contul societatii de

5. Antreprenorul se prezintd la ODIMM unde semneaza con-

garantare permite institutiei financiare de a acorda creditul.

6. Agentul economic este obligat sa utilizeze creditul garantat
conform destinatiei indicate in planul de afaceri prezentat insti-
tutiei financiare.

tractul de garantare si ridica scrisoarea de garantie financiara.
6. Antreprenorul se prezinta la banca cu scrisoarea de garantie
financiara si primeste creditul solicitat.

Sursa: elaborat de autor in baza [3,7,8]

Este de mentionat faptul ca fondurile de garantare, pe de o parte contribuie la majorarea costului finantarii, datoritd comisio-
nului aferent garantarii care urmeaza a fi suportat de debitor, dar, pe de alta parte prin intermediul fondurilor de garantare se com-
penseaza lipsa de garantie a debitorului si se creeaza conditii optime de obtinere a resurselor financiare necesare initierii si dez-
voltarii initiativelor investitionale. Garantiile financiare au capacitatea de a reduce incertitudinea cu privire la acordarea cre-
ditului si de a oferi agentului economic increderea In viabilitatea proiectelor investitionale initiate. Acest lucru se datoreaza ex-
pertizei efectuate de specialistii institutiei care acorda garantia, prin decizia luata cu privire la disponibilitatea emiterii acesteia.

In concluzie la cele examinate, evidentiem necesitatea tuturor produselor de garantare, interesul fati de care apare odati
cu interesul agentului economic fatd de credit ca sursa de finantare a afacerii si imposibilitatea constituirii gajului cu fortele
proprii. In aceste conditii, rolul produselor de garantare este de a facilita procesul de obtinere a creditului pentru proiectele in-
vestitionale viabile si rentabile si de a accelera procesul de implementare a proiectului investitional prin alocarea disponibilita-
tilor banesti obtinute in lansarea sau extinderea si dezvoltarea afacerii. Totodata, bunele practici ale statelor cu o economie de
piata dezvoltatd accentueaza rolul fondurilor de garantare in dezvoltarea entitatilor economice, intrucat fondurile de garantare
se manifesta ca instrumente prin intermediul carora sursele de finantare devin mai accesibile.
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