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This article discusses the problem of financing small and medium enterprises: problems
obtaining a bank loan, the problem of the availability of liquidity support. A characteristic of some
government programs to support lending to small and medium-sized businesses. Also proposed
some measures to solve the problems of financing the business.

Odata cu trecerea la economia de piata, intreprinderile din Moldova obtin posibilitatea de a
activa in diverse domenii. Tot mai mult este recunoscut rolul lor in prosperarea societatii si
eficacitatea economica. Se intreprind masuri cu privire la cresterea si dezvoltarea intreprinderilor
mici in tara.

in tarile dezvoltate din punct de vedere economic, micul business cunoaste o dezvoltare
acceleratd mai ales in domeniile serviciilor si a producerii marfurilor de larg consum. Intreprinderile
mici si mijlocii sint mai flexibile si reactioneaza mai rapid la schimbarile mediului de afaceri si la
cerintele pietei. Din aceast considerent investitiile in micul business aduc venituri mai mari decit
investitiile in intreprinderile mari.

Micul business in lume este supranumit ,coloana vertebrala a economiei’ gratie celei mai

mari contributii la crearea noilor locuri de munca, stimularea concurentei, favorizarea inovatiilor si
tehnologiilor.
In practica mondiala, cele mai raspindite criterii de apreciere a marimii intreprinderii sint volumul
anual al vinzarilor si numarul de angajati. Astfel, intreprinderile cu un numar de angajati pina la 10
persoane si un volum anual al vinzarilor de pina la 3 mil. lei, sint calificate, in legislatia Republicii
Moldova, drept micro- intreprinderi, iar intreprinderile pina la 50 de angajati si un volum anual de
vinzari de pina la 25 mil. lei, se numesc intreprinderi mici.

In Republica Moldova sectorului financiar indicd o predominare a institutiilor financiare
bancare, in prezent, activand 15 banci comerciale, dintre care sucursale ale bancilor straine sunt
Banca Comerciala Roméana Chisinau (Romania) si Unibank (Rusia).

Un aspect pozitiv inregistrat este majorarea cotei creditelor acordate pe termen lung, ceea
ce semnifica stimularea investitiilor si nu doar a activitatilor de consum curent [1, p.124].

Necaténd la faptul ca pe parcursul ultimilor ani este inregistratd o tendinta pozitiva a
numarului si volumului creditelor acordate de sistemul bancar, intreprinderile micului business
continua sa intdmpine dificultati in accesul la finante.

Totodata, este necesar a evidentia ca majoritatea creditelor subiectilor micului business sunt
din resursele institutiilor financiare internationale, care acorda linii de credit bancilor comerciale
autohtone, acestea din urma ofera resurse financiare intreprinderilor din sector.

Totusi, chiar daca sunt principalii furnizori de mijloace financiare, bancile comerciale sunt
adeseori reticente in acordarea creditelor subiectilor intreprinderilor mici si mijlocii, cauza fiind:
solvabilitatea nesatisfacatoare a intreprinderii, insuficienta garantiilor, lipsa istoriei de creditare etc.
Astfel, alternativa creditelor acordate de catre bancile comerciale constituie, in prezent, produsele
oferite de organizatijile de microfinantare, care au menirea de a credita afacerile mici, preponderent
din zonele rurale, facilitdnd accesul la resurse financiare ieftine, precum si de a stimula initiativa
privata. Organizatiile vizate (,Corporatia de Finantare Rurala” SA, ,Microinvest” SRL si ,ProCredit”
SA) activeaza in baza Legii nr. 280-XV din 22.07.2004 privind Organizatiile de Microfinantare (in
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continuare OMF) si aloca imprumuturi din mijloace proprii/imprumutate, fara a avea dreptul de a
accepta depozite. Totodata, importanti furnizori de resurse financiare sunt Asociatiile de Economii
si Imprumut ale Cetatenilor (AEIC), create in baza Legii nr. 1505-XIll din 18.02.1998 ca organizatii
necomerciale care accepta depozite de la membrii sai si carora le elibereaza imprumuturi.

In prezent, Asociatia de Economii si Imprumut ale Cet&tenilor formeazd o retea bine
dezvoltata din circa 535 de asociatii, prezente practic in fiecare localitate din tara. Concomitent,
este necesar a completa ca parteneri ai businessului rural sunt un sir de proiecte finantate de
comunitatea internationald, printre acestea fiind SRISP, IFAD. Se merita a evidentia ca, intru
facilitarea accesului la finantare a agentilor economici, activeaza Fondul pentru Sustinerea
Antreprenoriatului si Dezvoltarea Micului Business [2, p.141].

Pe linga organizatiile sus mentionate, este necesar de a mentiona de existenta, Societaji
Interbancara de Garantare ,Garantinvest” SRL, fondatd de 7 banci comerciale autohtone,
,corporatia de Finantare Rurald” SA si AO ,ProRuralinvest”.

Scopul societatiilor este de a oferi servicii institutionalizate de garantare a creditelor, de a
imbunatati accesul la credite comerciale a intreprinderilor cu gaj insuficient si, implicit, de a
contribui la majorarea numarului de antreprenori privati eligibili pentru creditare.

O altd metoda de finantarea a intreprinderilor mici si mijlocii reprezinta subventiile acordate
din partea statului, cu scopul sustinerii micului business.

Urmatoarea metoda de sustinere financiara a intreprinderilor mici si mijlocii consta in scutirea
de la plata impozitului pe venit. Dreptul de a benefica de facilitatea datd apare o data cu
completarea unei cereri tip la oficiul teritorial al Inspectoratului Fiscal de Stat. Scopul facilitatii
nominalizate este acordarea suportului financiar pentru dezvoltarea activitatii intreprinderii,
antreprenorul beneficiind, de fapt, de o alternativa a imprumuturilor de stat, dar, care nu trebuiesc
rambursate si pentru care nu se achita dobanda.

In urma analizelor efectuate de catre institutiile de evaluare internationald, este evident faptul
ca in Republica Moldova exista oportunitati de dezvoltare a finantarii prin intermediul operatiunilor
de leasing, astfel incat acestea sa contribuie la satisfacerea nevoilor de modernizare a
intreprinderilor. Tranzactile de leasing in societatea moderna devin o sursd importanta de
finantare comerciala, fiind tot mai certa necesitatea dotarii agentilor economici cu echipamente
moderne, iar lipsa mijloacelor financiare aduce acest instrument de finantare in topul preferintelor
antreprenorilor. Leasingul, de asemenea, este solutia pentru problemele permanente legate de
obtinerea facilitatilor bancare de credit si de garantji, precum si pentru cerintele bancilor de a
obtine garantii corespunzatoare pentru creditele acordate.

Problemele cu care se confrunta in activitatea sa intreprinderile mici si mijlocii indica, sunt,
obstacolele birocratice:

— sutele de acte normative si instructiuni, depasite de timp;

— politica fiscala cu multiplele impozite, taxe, penalitati si amenzi;

O alta problema care stopeaza dezvoltarea micului business constd in insuficienfa
mijloacelor financiare proprii ale intreprinderilor, atit pe termen scurt, cit si pe termen lung si
accesul limitat la sursele externe de finantare.

Piata financiara a tarii este alcatuita din 15 banci comerciale si institutii de finantare
nebancare: organizatii de microfinantare, companii de leasing, factoring etc. Totusi, desi bancile
sint principalii detinatori de mijloace financiare, ele ramin, deseori, reticente in acordarea creditelor
subiectilor micului business, din cauza solvabilitatii insuficiente a intreprinderilor micului business,
insuficienta garantiilor, lipsa experientei etc. In plus, rata dobinzii solicitatd de béanci este
considerata de micii antreprenori exagerata si, deci, total neconvenabild. Drept urmare,
intreprinderile micului business continua sa intimpine dificultafi in accesul la finante [4, p.285].
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Alte organizatii de microfinantare sint ProCredit, Microinvest si Corporatia de Finantare
Rurala care se orienteaza spre satisfacerea cererii de finantare a agentilor micului business,
detinatorilor de patenta, gospodariilor taranesti etc. Dar si in aceste cazuri conditiile de creditare nu
sint considerate convenabile din motivul ca nivelul ratei dobinzei este ridicat.

Printre partenerii finantarii business-ului rural se numara si Proiectul Investitii si Servicii
Rurale (RISP) si Fondul International pentru Dezvoltarea Agriculturii (IFAD).

Pentru facilitatea accesului la finantare a agentilor economici a fost creat si fondul pentru
Sustinerea Antreprenoriatului si Dezvoltarea Micului Business, destinat garantarii in proportie de
50 la suta a creditelor acordate de bancile comerciale agentilor economici. Fondul insa are o
contributie prea nesemnificativa la dezvoltarea micului business, beneficiind de mijloace financiare
foarte limitate.

Inlaturarea diferitelor bariere, in mare parte, depinde de vointa statului de a realiza reforme
reale in directia optimizarii cadrului regulatoriu al micului busines si perfectionarii politicii fiscale.

In final, este necesar a concluziona c& produsele destinate satisfacerii necesarului de
finantare al intreprinderilor mici si mijlocii sunt diverse si ihcearca sa intre in concordanta cu
cerintele si posibilitatile antreprenorilor. Piata financiara in Republica Moldova, fiind flexibila si
dinamica, va absorbi cele mai bune practici internationale din domeniu, ceea ce va imbunatati cu
siguranta accesul la finantarea micilor intreprinzatori.
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