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Summary: Every company aims to achieve financial performance, maximization of market value.
Financial performance can be achieved by an efficient activity, regarding cash operations, mediation
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forming and use of capital, getting, distribution and use of profits. All these activities compose financial
function. Financial activity represents all the activities ensuring optimal development of the financial
function. Evaluation of financial activity is based on analysis of three aspects, namely: liquidity and
solvency analysis, profitability analysis, stability and financial balance analysis.

Key-words: financial function, financial activity, money, evaluation of financial activity, financial
stability, profitability, liquidity.

Firma se manifesta in structurile pietei in concordanta cu interesele colectivitatii de persoa-
ne pe care o grupeaza. Aceste interese sunt legate de supravietuirea firmei in structurile pietei,
de consolidarea situatiei financiare a proprietarilor sai, de satisfacerea intr-o proportie mereu
crescanda a cererii consumatorilor pentru utilitatile sale.

Unul din obiectivele globale ale activitatii firmei il reprezinta si maximizarea valorii de
piata, a performantelor financiare. Suportul necesar realizarii acestui obiectiv este cel al cresterii
poate fi realizata prin intermediul unei activitati financiare eficiente.

Activitatea financiara a firmei cuprinde ansamblul raporturilor de asigurare si repartizare a
resurselor banesti necesare desfasurarii continue si eficiente a activitatilor, precum si a celor de
analiza §i control a rezultatelor obtinute. La nivelul intreprinderilor, o parte insemnata a opera-
tiunilor banesti au un caracter specific, mijlocind formarea si utilizarea capitalului, obtinerea, re-
partizarea si folosirea profitului. Asemenea raporturi formeaza continutul functiei financiare a
firmei. Cu alte cuvinte, aceastd activitate se concentreaza pe fluxurile financiare si gestiunea
acestora (Dragota 2003: 102).
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Figura 1. Sfera de cuprindere a activitatii financiare

Varietatea relatiilor generate de necesitatea procurarii fondurilor banesti necesare desfasu-
rarii normale a activitdtii economice sunt asemandtoare cu cele prin care se realizeaza legaturile
dintre fondurile centralizate de mijloace banesti ale statului si finantele firmei.

Activitatea financiara consta intr-un ansamblu de acte fizice, intelectuale si morale, 1n-
faptuite in mod constient, in scopul asigurarii desfasurarii optime a functiei financiare. Acesta
presupune ca, pe langa deciziile si operatiunile propriu-zise functiei financiare, care dau continut
managementului financiar, sa existe si alte acte sau fapte privind organizarea si conducerea
acestui tip de activitati: asigurarea consumurilor materiale i energetice pe care ea le implica, do-
tarea cu echipamente adecvate, recrutarea si perfectionarea profesionala a fortei de munca din
acest domeniu, implementarea de sisteme informationale etc. Altfel spus, prin intermediul activi-
tatii financiare se urmareste realizarea procedurilor financiare, respectiv totalitatea formelor si
actelor infaptuite de organul de lucru specializat al intreprinderii — compartimentul financiar —
pe parcursul exercitarii atributiilor sale.

Organizarea si desfasurarea corectd a activitatii financiare intr-o firma trebuie sa indepli-
neasca acel rol de factor de echilibru, avand ca scop temperarea solicitarilor exagerate ale consu-
mului, concomitent cu rolul de a stimula sporirea productiei, a productivitatii, cresterea venituri-
lor unitare si totale si, evident, cresterea profitului.

Activitatea financiara are scopuri multiple subordonate supravietuirii firmei, obtinerii de
profit si cresterii economice. Aceste scopuri pot fi sintetizate in urmatoarele:

e asigurarea rentabilitatii;

e cresterea activelor sau a patrimoniului si a cifrei de afaceri;

e asigurarea flexibilitatii, care permite firmei sa se adapteze la conditii dificile sau sa sesizeze
noi oportunitati de profit sau crestere.

Domeniile In care se concretizeaza organizarea interna a activitatii financiare pot fi structu-
rate prin prisma a doua criterii:

a) dupa natura operatiilor ce se efectueaza,
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b) dupa caracterul decizional pe care il implica.

Prin prisma primului criteriu, activitatea financiara cuprinde in structura sa urmatoarele ti-
puri de subactivitati:

1. activitatea de programare §i prognoza financiara;

2. activitatea de decontdri (plati si incasari) privind procurarea si utilizarea fondurilor banesti, obti-
nerea profitului si utilizarea acestuia, inclusiv cele legate de operatiuni cu efecte comerciale;

3. activitatea de analiza financiara;

4. activitatea de control financiar (preventiv si gestionar);

5. activitatea de trezorerie.

Prin prisma celui de-al doilea criteriu al caracterului decizional, activitatea financiara are

doud componente fundamentele:
1. activitatea de decizie;
2. activitatea de executie financiara.
in sens larg, scopul final al activitatii financiare se refera la doua aspecte principale:
= echilibrarea ansamblului de fluxuri privind incasdrile si platile, adica asigurarea echilibru-
lui financiar;
= rentabilitatea folosirii fondurilor, astfel incat sa se asigure atat reconstituirea lor, cat si

dezvoltarea firmei (Stancu 2002: 95).

Sintetizand cele expuse mai sus, ajungem la ideea ca activitatea financiara cuprinde o serie
de activitati, cum ar fi:

= asigurarea si gestionarea surselor financiare necesare desfasurarii activitatii intreprinderii;
= repartizarea fondurilor banesti;

= planificarea si executia financiara;

= previziunea indicatorilor financiari;

= exercitarea controlului financiar;

= desfasurarea unei activitati rentabile;

= asigurarea unei structuri optime a patrimoniului.

Pentru a determina cat de eficient se desfasoara activitatea financiara este necesar evaluarea
acesteia. in acest scop, se utilizeazi o serie de metode de evaluare a activitatii financiare. Eva-
luarea activitatii financiare reprezinta un ansamblu de metode, tehnici, procedee care asigurd
analiza informatiilor, in vederea formularii unor aprecieri referitor la situatia economico-finan-
ciara a intreprinderii, identificarea cauzelor care au determinat anumite modificari, precum si a
rezervelor interne de imbunatitire a acesteia.

Evaluarea financiara

Analiza echilibrului, Analiza Analiza lichiditatii,
stabilitatii financiare rentabilititii solviabilitatii

Figura 2. Aspecte ale evaludrii financiare

Pentru a defini conceptul de evaluare a activitatii financiare, mai mul{i oameni de stiinta si-au
expus opiniile, astfel, conform unor pareri, evaluarea financiara este definitd ca fiind ,,activitatea
de diagnosticare a starii de performanta financiara a intreprinderii. Ea isi propune sa stabileasca
punctele tari si slabe ale gestiunii financiare in vederea fundamentdrii unei noi strategii de
mentinere si de dezvoltare”. In alte surse gasim o alta definire a termenului de analiza financiara,
astfel incat aceasta este ,,un instrument de care dispun factorii de decizie pentru a cerceta si
evalua o situatie din domeniul financiar”.

Evaluarea financiara are ca obiect evaluarea politicii financiare a intreprinderii intr-0 pe-
rioada precedenta si facilitarea luarii deciziilor viitoare. Ea se bazeaza pe documentele intreprin-
derii dar utilizeaza si alte surse de informare. Documentele ce prezintd informatia necesara
pentru a efectua evaluarea financiara a intreprinderii sunt prezentate in rapoartele financiare.

Pe langa un studiu detaliat al raportului financiar, evaluarea financiara analizeaza specificul
activitatii intreprinderii, echipa de conducere, motivarea personalului, succesele si tehnologia
aplicata. Rezultatele acestei evaludri au utilizare atat interna, cat si externa.
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Existd mai multe metode de evaluare a activitatii financiare, care, la nivel general, se
clasifica in doua mari categorii: metode cantitative si calitative (Petrescu 2002; 64).

Metode ale analizei financiare

/\

Metode calitative: Metode cantitative:
1. Metode de baza - substitutiei in lant;
- aconcordantei; - balantier;
- diferentei; - ratelor;
- corpbi.ngté; . - corelatiei;
- variatiel concomitente; - scorurilor;
- soldului. - grilelor de evaluare.
2. Metode complementare
- descompunerii;
- divizarii;
- grupadrii;
- comparatiei.

Figura 3. Metode ale analizei financiare

Evaluarea activitatii financiare se face prin intermediul unor indicatori de masurare a per-
formantei financiare, cum ar fi: cifra de afaceri, nivelul rentabilitatii, nivelul lichiditatii.

Cifra de afaceri
Rentabilitatea
Lichiditatea

Indicatori ai evaludrii financiare

Cifra de afaceri reprezintd expresia valorica al vanzarilor efectuate intr-o perioada de timp.
Altfel spus, acest indicator cuprinde suma totala a veniturilor din operatiunile comerciale, vanza-
rea de marfuri §i produse ori prestarea de servicii Intr-o perioada de timp determinata.

Rentabilitatea reprezintd un raport intre un indicator de rezultate (profit sau pierdere) si un
indicator care reflecta resursele consumate sau un stoc (capital propriu, active totale). Rata renta-
bilitatii este un indicator care exprimd gradul in care capitalul aduce profit. Din totalitatea indi-
catorilor economico-financiari, rata rentabilitatii se plaseaza printre cei mai relevanti indicatori
de eficientd ai activitatii intreprinderii. In profit si rata rentabilitatii se reflectd rezultatele activi-
tatii intreprinderii din toate etapele circuitului economic.

Rata rentabilitatii, ca indicator de eficienta, poate capata forme diverse, dupa cum se ia in
considerare profitul brut sau net la numarator, sau se schimba baza de raportare care exprima
efortul sau cheltuiala. Diferitele modele utilizate pentru exprimarea ratei rentabilitatii au putere
informativa diferita, reflectand eficienta diferitor laturi a activitatii Intreprinderii. Indicatorii con-
struiti in functie de capitalul ocupat exprima interesele investitorilor, in timp ce indicatorii
construifi pe resurse consumate exprima interesele conducatorilor intreprinderii.

Indicatorii de lichiditate masoara capacitatea societétilor de a-si onora obligatiile pe termen
scurt, pentru realizarea calculelor fiind utilizate activele circulante (cele mai lichide) si datoriile
cu o scadentd mai mica de un an. In practica se calculeaza 3 indicatori ai lichiditatii, si anume:

1) lichiditatea curentd presupune compararea activelor curente cu datoriile pe termen scurt si
arata daca intreprinderea dispune de active curente suficiente pentru achitarea datoriilor pe
termen scurt in suma deplina. Normele admisibile de Incadrare a acestui indicator este 2 - 2,5.
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Active _curente )

Datorii _ pe_termen _scurt
2) lichiditatea intermediara reflectd cota datoriilor pe termen scurt pe care intreprinderea este
capabila sa achite prin utilizarea mijloacelor banesti, investitiilor pe termen scurt si creantelor pe
termen scurt. Limitele admise pentru acest indicator sint 0,7 — 0,8.

Lichiditate intermediara = Pctive _curente — Stocuri _de_marfuri_si_ materiale @)
Datorii _ pe_termen _scurt

3) lichiditatea absolutd caracterizeaza cota datoriilor pe termen scurt pe care intreprinderea este
capabila sa le achite imediat folosind doar mijloacele banesti disponibile la moment. in cadrul
lichiditatii absolute se analizeaza si se comparad cele mai lichide active curente cu datoriile pe
termen scurt. Limitele lichiditatii in care ea se considera normala sunt 0,2 — 0,25.

Mijloace _banesti ?)
Datorii _ pe_termen _ scurt

Importanta evaluarii activitatii financiare a intreprinderii pe baza indicatorilor rezida din
faptul cd indicatorii sunt expresia eficientei si performantei activitatii economico-financiare pla-
nificate gi/sau realizate (Avare, Ravary, legros, Lemonnier 2002: 131).

Pentru a putea lua decizii manageriale corecte, informatia de care se dispune pentru luarea
deciziilor trebuie sa fie reala si bine organizatd. Organizarea informatiei trebuie sa fie logica si
poate fi asigurata printr-o evaluare eficienta a stérii financiare a intrepriderii. Evaluarea activita-
tii financiare pe baza indicatorilor de eficientd reprezintd cheia succesului pentru un manage-
ment decizional eficient.

Lichiditatea curenta =

Lichiditatea absoluta =
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